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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

31/03/2023 i ioteone 31032023 L eone
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane wskazniki finansowe
Zadtuzenie finansowe netto 288 676 281354 61742 60474
Kapitaty Wtasne 323037 299 056 69 091 64279
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto/ kapitaty wtasne 0,89 0,94 0,89 0,94
Kurs PLN/ EUR na dzier bilansowy 4,6755 4,6525 4,6755 4,6525
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa razem 696 415 733978 148 950 157 760
Zobowiazania razem 373378 434922 79 858 93 481
Zobowigazania dtugoterminowe 271625 257 438 58 095 55333
Zobowiazania krétkoterminowe 101753 177 484 21763 38148
Kapitat wtasny 323037 299 056 69 091 64279
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 322431 298 352 68 962 64 127
| Y o | Y
przeksztatcone przeksztatcone
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat
Przychody netto 218742 198 117 46 525 43104
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 58 584 62 488 12 460 13 595
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25807 39602 5489 8616
Zysk (strata) netto 23235 30683 4942 6676
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 22512 29933 4788 6512
Zysk (strata) na akcje w zt 1,75 2,32 0,37 0,50
Rozwodniony zysk (strata) na akcje w zt 1,75 2,32 0,37 0,50
Sredni kurs PLN/ EUR w okresie 4,7016 4,5963 4,7016 4,5963
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 166 825 165634 35483 36037
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (129 786) (28 231) (27 605) (6142)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (91 065) (112 664) (19 369) (24 512)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow (54 026) 24739 (11 491) 5382
Sredni kurs PLN/ EUR w okresie 4,7016 4,5963 4,7016 4,5963
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

oo SRy
f03/2023 przeksztatcone
Przychody netto
Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci obliczone przy 121224 120178
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny pakietow 4.1 93619 71024
Inne przychody/ koszty 4.2 3899 6915
Przychody netto razem 218 742 198 117
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych (54 406) (48 106)
Amortyzacja (7 642) (6971)
Ustugi obce (44 274) (40 200)
Pozostate koszty operacyjne (53 836) (40 352)
Koszty operacyjne razem 5 (160 158) (135 629)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 58 584 62 488
Przychody finansowe, w tym 6 8 658 10319
itytu.{u odsetek od instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym 2169 541
oszcie
Koszty finansowe, w tym 6 (41 435) (33 205)
itytu.{u odsetek od instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym (36 253) (24 419)
oszcie
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 807 39602
Podatek dochodowy 7 (2572) (8919)
Zysk (strata) netto 23235 30683
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 22512 29933
Udziatom niedajacym kontroli 723 750
Zysk (strata) na jedng akcje w ztotych i groszach
zwykty 16.5 1,75 2,32
rozwodniony 16.5 1,75 2,32
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nots 0/oafzozz 51 /03 2022
przeksztatcone
Zysk (strata) netto 23 235 30683
:?‘c;‘;rgﬁddyo(csﬁcr)adtaygﬁ Eg{tl.«l;?,vcilg;lsr:(OWOSCI zabezpieczen ujete w okresie w 244 4668 3199
En/aontglozv\v/v;agzoane z rachunkowoscia zabezpieczen przeniesione do wyniku 244 (6 479) 8154
Podatek dochodowy 24.4 343 (2157)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 16.6 2963 (2 430)
Inne catkowite dochody 1495 6 766
Catkowite dochody ogétem 24730 37 449
Catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 24 007 36 699
podmiotom niekontrolujacym 723 750
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa Nota 31/03/2023 orz PSS A
Wartos¢ firmy 8.1 7022 7773
Wartos$ci niematerialne 8.2 7434 8787
Rzeczowe aktywa trwate 8.3 17 319 14309
Nieruchomosci inwestycyjne 9 11 449 13029
Naleznosci dtugoterminowe 12 464 656
Pochodne instrumenty finansowe 24.4 - 2902
Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 10 - 1600
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 676 684
Aktywa trwate 44 364 49 740
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24.2 9 400 7936
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 185 1260
Wierzytelnosci nabyte 11 593908 575287
Pozyczki 12 - 29
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 10 1118 587
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 1800 916
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 45 640 98223
Aktywa obrotowe 652 051 684 238
Aktywa razem 696 415 733978



©

KREDYT INKASO

Pasywa Nota 31/03/2023 orz :;(15/2 ‘gﬁg;‘:z
Kapitat podstawowy 16.1 12 897 12 897
Kapitat zapasowy 92 157 105 691
Kapitat z aktualizacji wyceny - 1468
Réznice kursowe z przeliczenia 16.6 (2137) (5100)
Zyski zatrzymane, w tym 16.7 219514 183 396

zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 22 512 29933

zyski lat poprzednich 197 002 153463
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 322431 298 352
Udziaty niedajace kontroli 16.8 606 704
Kapitat wtasny razem 323 037 299 056
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 258 439 242710
Zobowiazania z tytutu leasingu 18 11472 6136
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 1714 8098
Pozostate zobowigzania - 494
Zobowigzania dtugoterminowe 271625 257 438
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 19 699 29632
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1047 1024
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 61333 128 252
Zobowiazania z tytutu leasingu 18 3072 2 479
Pochodne instrumenty finansowe 24.4 - 3659
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 22 11357 8472
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 5245 3966
Zobowigzania krotkoterminowe 101 753 177 484
Zobowigzania razem 373378 434 922
Pasywa razem 696 415 733978
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 01/04/2022- 01/04/2021-31/03/2022

31/03/2023 przeksztatcone
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 807 39602
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 8.3 4026 3765
Amortyzacja wartosci niematerialnych 8.2 3616 3206
\é\gsegiige\:’\l,r;crfici nabyte - r6znica miedzy wptatami a przychodami 11 196 279 158812
Wierzytelnosci nabyte - aktualizacja wyceny 4.1 (93 619) (71 024)
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych - (1372)
Koszty finansowe 40758 33205
Przychody finansowe (8 658) (9 740)
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 23 677 (579)
Inne korekty* 2945 6 586
Korekty razem 146 024 122 859
Zmiana stanu naleznosci (196) 1600
Zmiana stanu zobowiazan 2197 5248
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (779) (217)
$rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 173 053 169 092
Zaptacony podatek dochodowy (6 228) (3 458)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 166 825 165 634
Wierzytelnosci nabyte - zakup pakietow 12 (132 506) (22 839)
Wierzytelnosci nabyte - sprzedaz pakietéw 12 - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 9 3280 5020
Wptywy z tytutu pozostatych aktywow finansowych 800 844
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 160 -
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 8.2 (2 390) (4724)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 8.3 (1133) (1621)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 9 (176) (2882)
Nabycie jednostki zaleznej po odliczeniu nabytych srodkéw pienieznych - (2 078)
Otrzymane odsetki 2179 49
$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (129 786) (28 231)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 46 150 27172
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 32689 20452
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (93 109) (92 337)
Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajacych 676 (11761)
Sptaty kredytéw i pozyczek (34 617) (28 182)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (4 968) (2 553)
Odsetki zaptacone (37 046) (24 406)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (840) (862)
Inne wptywy/ wydatki finansowe - (187)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (91 065) (112 664)
fg;i‘ai:ak:fstgsv;ﬁ:)\u $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (bez (54 026) 24739
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 1443 (557)
ffn;inair;:':ielt(fﬁ:;:vr;uméi;odkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (z (52 583) 24182
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 98 223 74 041
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 45 640 98 223

(*) pozycja Inne korekty w roku 2022/23 obejmuje odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy Ki Solver (751 tys. zt), a w roku 2021/22 odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy Kl RUS
(4 899 tys. zt)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny

Nota eI eI aktKuaapl:ztcjzi ku?fcf\;‘liec: Bl akcpjr::: :g:;?)ﬁ: ni::azji:z R TS
podstawowy zapasowy wyceny przeliczenia gL jednostki kontroli razem
dominujacej

Stan na 1 kwietnia 2022 r. (dane nieprzeksztatcone) 12 897 105 691 1468 (5 100) 184 927 299 883 704 300 587
Korekta bilansu otwarcia 2.8 (1531) (1531) (1531)
Stan na dzien 1 kwietnia 2022 r. (dane przeksztatcone) 12 897 105 691 1468 (5 100) 183 396 298 352 704 299 056
Dywidendy - - - - - - (840) (840)
Zysk netto = = = = 22 512 22512 723 23235
Inne catkowite dochody - - (1 468) 2963 - 1495 - 1495
Razem catkowite dochody - - (1 468) 2963 22512 24 007 723 24730
Podziat wyniku - (13 534) - - 13534 - - -
Inne zmiany - - - - 72 72 19 91
Razem zmiany w kapitale wtasnym - (13 534) (1 468) 2963 36118 24 079 (98) 23981
Stan na 31 marca 2023 r. 12 897 92 157 - (2137) 219514 322431 606 323 037



Kapitat wtasny
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Nota il SET aktKuaapl:::t:jzi ku|:::.:v'\‘lieC(ze LS akcr'.’jr:::rai::i?)%’ nigctljazji:z T T
podstawowy zapasowy wyceny przeliczenia PP TS jednostki kontroli razem
dominujacej
Stan na 1 kwietnia 2021 r. (dane nieprzeksztatcone) 12 897 114 363 (7 728) (2 670) 145 517 262 379 1003 263 382
Korekta bilansu otwarcia 2.8 (726) (726) (726)
Stan na 1 kwietnia 2021 r. (dane przeksztatcone) 12 897 114 363 (7 728) (2 670) 144 791 261653 1003 262 656
Zmian'a strl{kt_ury grupy I.(apita.towej (transakcje z ) ) } . } } (187) (187)
podmiotami niekontrolujgcymi)
Dywidendy - - - - - - (862) (862)
Zysk netto - - - - 29933 29933 750 30683
Inne catkowite dochody - - 9196 (2 430) - 6 766 - 6 766
Razem catkowite dochody - - 9196 (2 430) 29933 36 699 750 37 449
Podziat wyniku - (8672) - - 8672 - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - (8 672) 9196 (2 430) 38605 36 699 (299) 36 400
Stan na 31 marca 2022 . 12 897 105 691 1468 (5 100) 183 396 298 352 704 299 056
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) kontrolowana jest przez jednostke dominujacg Kredyt
Inkaso Spétka Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”, ,Spétka”).

Nazwa jednostki sprawozdawczej: Kredyt Inkaso S.A.

Siedziba Spétki: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 21B, Polska

Miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 21B, Polska

Nazwa: Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Adres: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 21B, Polska,

Pafstwo: Polska

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, Polska

Data Rejestracji: 28 grudnia 2006 r. w obecnej formie prawnej (spétka akcyjna)
19 kwietnia 2001 r. w poprzedniej formie prawnej (sp6tka komandytowa)

Numer KRS: 0000270672

Regon: 951078572

NIP: 922-254-40-99

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej

niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej jest zarzadzanie portfelami wierzytelnosci
sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy oraz przez zewnetrzne fundusze inwestycyjne, ktorych
portfele wierzytelnosci zostaty powierzone w zarzadzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej nabywaja portfele wierzytelnosci
zaréwno w Polsce, jak i za granica. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci gtéwnie od 0séb fizycznych na drodze polubownej
lub prawne;j.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla dla Spoétki jest Waterland Private Equity Investments B.V.

Z dniem 28 lipca 2022 roku nastapita zmiana siedziby Spétki, obecnie znajduje sie pod adresem ul. Postepu 21B w Warszawie.

1.2. Sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej na dzien
bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania

1.2.1. Zarzad
Barbara Rudziks Prezes Zarzadu
Maciej Szymanski Wiceprezes Zarzadu
Iwona Stomska Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Boguta Cztonek Zarzadu

11
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Zmiany w sktadzie Zarzadu:

. w dniu 11 maja 2022 r. pan Tomasz Kuciel ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien
11 lipca 2022 .,

. w dniu 25 pazdziernika 2022 r. pan Mateusz Boguta zostat powotany na funkcje Cztonka Zarzadu,

. w dniu 24 listopada 2022 r. Rada Nadzorcza dokonata zmian w zakresie funkcji petnionych przez Cztonkéw Zarzadu
Spotki: pani Barbarze Rudziks, petnigcej dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki, powierzono petnienie funkgji
Prezesa Zarzadu Spétki, natomiast panu Maciejowi Szymanskiemu, petnigcemu dotychczas funkcje Prezesa Zarzadu
Spétki, powierzono petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

1.2.2. Rada Nadzorcza

Bogdan Dzudzewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Okonski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Daniel Dgbrowski Cztonek Rady Nadzorczej

Raimondo Eggink Cztonek Rady Nadzorczej

Karol Sowa Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 30 wrzes$nia 2022 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére powotato wyzej podany sktad Rady
Nadzorczej.

Na podstawie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Kredyt Inkaso S.A.:

= pan Raimondo Eggink objat funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,
= pan Karol Szymanski nie zostat powotany na kolejng kadencje.

1.3. Informacja o Grupie Kapitatowej

Kredyt Inkaso

Schemat Organizacyjny

©
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« Zarzgdzanie portfolio « Zarzadzanie korporacyjne
+ Inwestowanie w niesekurytyzowane pakiety wierzytelnosci

= = =

KREDYT INKASO
KREDYT INKASO PORTFOLIO —m—| KREDYT INKASO INVESTMENTS BG EAD S A. ‘ ‘ KREDYIHINKASO D.0.0: ‘ ‘ FINSANOISA.
INVESTMENT (LUXEMBOURG) INVESTMENTS RO

SOCIETE ANONYME SA. KITFISA.
& KREDYT INKASO
IT SOLUTIONS SP. Z 0.0.

] ’ KREDYT INKASOQ | NSFIZ

KREDYT INKASO Il NSFIZ

KANCELARIA
(Z SUBFUNDUSZAMI KI1ORAZKI 2) || PRAWNICZA FORUM
RADCA PRAWNY 90%
‘ KREDYT INKASO Il NSFIZ KRZYS,ZTOF RILUS
| SPOLKA SP.K.
KREDYT INKASO RUS LIMITED m KI SOLVER | m
LIABILITY COMPANY (LLC) SP.Z0.0.
akcje y v
0% [EEEER m udziat w glosach

Powyzszy schemat przedstawia strukture organizacyjna Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy.
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W dniu 27 stycznia 2023 roku, zakonczyta sie likwidacja spétki Kredyt Inkaso Recovery EOOD z siedziba w Butgarii. W zwigzku
z tym, ze spoétka Kredyt Inkaso Recovery EOOD nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, jej likwidacja nie miata istotnego
wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 10 lutego 2023 roku nastapita zmiana nazwy funduszu Agio Wierzytelnosci NSFIZ na Kredyt Inkaso 11l NSFIZ.

Kredyt Inkaso S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej. W sktad Grupy Kapitatowej wchodza: Kredyt Inkaso S.A.
jako jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne zlokalizowane na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii, Butgarii, Chorwacji

i Rosji.

Nazwa podmiotu

Siedziba

Udziat w kapitale

Liczba gtoséw

Podstawowa dziatalnosé

zaktadowym

Kancelaria Prawnicza FORUM radca Warszawa, Polska 84% 90% Dziatalnos¢ prawnicza

prawny Krzysztof Pilus$ i spotka Sp.k.

Finsano S.A. Warszawa, Polska 100% 100% Dziatalnos¢ holdingowa oraz
nabywanie w toku egzekugji
komorniczych lub dziatan
windykacyjnych nieruchomosci, obrét
tymi nieruchomosciami, ich
zagospodarowanie i komergcjalizacja

Kredyt Inkaso IT Solutions Sp.z0.0.  Warszawa, Polska 100% 100% Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie ustug
informatycznych

Kredyt Inkaso Investments RO S.A. Bukareszt, 100% 100% Inwestowanie w portfele

Rumunia wierzytelnosci, serwisowanie aktywow
w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Investments BG EAD Sofia, Butgaria 100% 100% Inwestowanie w portfele

S.A. wierzytelnosci, serwisowanie aktywow
w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Moskwa, Rosja 99% 99% Inwestowanie w portfele

Company (LLC) wierzytelnosci, serwisowanie aktywow
w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso d.o.o. Zagrzeb, 100% 100% Inwestowanie w portfele

Chorwacja wierzytelnosci, serwisowanie aktywow
w postaci wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Portfolio Investments  Luksemburg 100% 100% Inwestowanie w portfele

(Luxembourg) Société Anonyme wierzytelnosci, inwestowanie w
papiery wartosciowe niosace ryzyko
oparte na wierzytelnosciach

Kredyt Inkaso | NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Il NSFIZ Warszawa, Polska 100% 100% Inwestowanie w portfele
wierzytelnosci

Kredyt Inkaso Il NSFIZ (poprzednio ~ Warszawa, Polska 100% 100% Inwestowanie w portfele

AGIO Wierzytelnosci NSFIZ)* wierzytelnosci

KI Towarzystwo Fu‘nduszy . Warszawa Polska 100% 100% Tworzenie i zar.zadzame funduszami

Inwestycyjnych Spotka Akcyjna inwestycyjnymi

Kl Solver Sp. z o.0. Warszawa, Polska 100% 100% Serwisowanie aktywow w postaci

(poprzednio Advisers Sp. z 0.0.)

(*) wdniu 10 lutego 2023 nastqgpita zmiana nazwy na Kredyt Inkaso Ill NSFIZ

wierzytelnosci

Grupa sprawuje kontrole nad funduszami inwestycyjnymi w oparciu o udziaty uprawniajace do podejmowania wszystkich
uchwat na Zgromadzeniu Inwestoréw.
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2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rokiem obrotowym jest rok rozpoczynajacy sie 1 kwietnia i koficzacy sie 31 marca roku nastepnego. Roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2023 r. i zawiera:

= dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 r. dla sprawozdania z zyskéw lub strat,
sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych;

. dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2022 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz ich interpretacjami (,MSSF"), ktére
zostaty wtgczone do prawa Unii Europejskiej w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,UE"). Natomiast w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami i interpretacjami jest ono zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z p6zniejszymi zmianami) (,Ustawa o rachunkowosci”) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

Walutg sprawozdawcza niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy konczacy sie dnia 31 marca 2023 r. obejmuje sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spétki wchodzace w sktad Grupy.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, jak rowniez wymogi
odnoszjce sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

2.3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje
szacunkéw, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegélnych sktadnikow aktywéw i zobowiazan. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za uzasadnione. Mimo, ze szacunki oparte
s3 na najlepszej wiedzy w zakresie biezacych okolicznosci, rzeczywiste rezultaty mogg od tych szacunkéw odbiegad.

2.3.1. Wycena portfeli wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci wyceniane sa3 w zamortyzowanym koszcie metoda efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe (tzw. aktywa POCI).

Wycena kazdego z pakietéw wierzytelnosci ustalana jest przez Grupe metoda estymacji, jako wartos¢ biezaca oczekiwanych
wptywéw pienieznych generowanych przez portfel wierzytelnosci, zdyskontowanych efektywna stopa procentowa
skorygowang o ryzyko kredytowe (wewnetrzna stopa zwrotu - IRR). Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe Grupa dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych z pakietu
wierzytelnosci, uwzgledniajagc oczekiwane straty kredytowe. Estymacja planowanych przeptywéw pienieznych jest
dokonywana w oparciu o historyczne przeptywy pieniezne generowane przez podobne pakiety wierzytelnosci. Dla pakietéw
detalicznych bankowych i telekomowych szacunki obejmujg wptaty otrzymane od dtuznikéw na rachunki bankowe Grupy oraz
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w przypadku spraw zabezpieczonych uwzgledniane sa wptywy z uptynnienia aktywdw, na ktérych Grupa jest zabezpieczona
hipotecznie lub wptywy z podpisanych ugéd. W oparciu o dane historyczne budowane s3 odrebne krzywe sptacalnosci dla
danego typu wierzytelnosci.

Pakiet wierzytelnosci dzielony jest na grupy, w ktérych znajduja sie homogeniczne wierzytelnosci pod wzgledem mozliwych do
podjecia dziatan i zatozen biznesowych. Nastepnie, przy uzyciu modelu, wyliczana jest sptacalno$¢ dla catego pakietu. Krzywa
planowanych kosztéw windykacyjnych jest powigzana z dziataniami, ktére byty podejmowane w przesztosci dla odpowiednich
grup spraw.

2.3.2. Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spoétki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji oraz ich ewentualnej utraty wartosci na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Zarzad
ocenit, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci oraz nie nastgpita trwata utrata ich wartosci. Jednakze
faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze
wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

2.3.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne Grupa wycenia wedtug wartosci godziwej. Wycena na dzien bilansowy nieruchomosci
inwestycyjnych odzwierciedla ich wartos¢ rynkowa i bazuje na operatach szacunkowych sporzadzanych przez niezaleznych
rzeczoznawcoéw. Wycena jest przeprowadzana co najmniej raz w roku. Zmiana wyceny nieruchomosci ujmowana jest
w korespondencji z rachunkiem wynikéw.

2.3.4. Utrata wartosci dotyczgca wartosci firmy

Co najmniej raz w roku, na koniec okresu sprawozdawczego, badana jest trwata utrata wartosci aktywa w postaci wartosci
firmy.

Ewentualna utrata wartosci dotyczaca wartosci firmy ujmowana jest w rachunku wynikéw i nie podlega odwréceniu w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

2.3.5. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzona jest w kwocie, ktéra w przysztosci spowoduje zwiekszenie zobowigzania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego,
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych pomiedzy bilansowa wartoscig aktywéw i pasywow, a ich
wartoscig podatkowa. Przy wycenie odroczonego podatku dochodowego uwzglednia sie stawke podatku dochodowego, ktéra
wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym pozycje te zostang zrealizowane. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa lub niewykorzystang ulgg podatkowa sg ujmowane do wysokosci, do
ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich zrealizowanie.

Grupa posiada kontrole nad realizacjg réznic przejSciowych od inwestycji w jednostkach zaleznych, dlatego przy ocenie
koniecznosci utworzenia rezerwy na podatek odroczony w tym zakresie bierze pod uwage prawdopodobienstwo realizacji tych
roéznic przejsciowych w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (na bazie planéw finansowych przygotowywanych na okres 3 lat). Na
warto$¢ ewentualnej rezerwy na podatek odroczony wptywa poziom zaktadanych przysztych przeptywéw pienieznych ze spétek
inwestycyjnych do Spoétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Poziom tych przeptywéw zalezy m.in od:

e potrzeb ptynnosciowych Spotki oraz pozostatych spétek Grupy oraz od pozyskanego i prognozowanego dostepnego
nowego finansowania dtuznego dla Spétki oraz pozostatych spétek Grupy,

¢ planowanych naktadéw na pakiety wierzytelnosci w poszczegdlnych spotkach Grupy,

e planowanych wptat z zakupionych pakietéw wierzytelnosci w spétkach Grupy.

W zwiazku z powyzszym rezerwy na podatek odroczony od dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w
jednostkach zaleznych mogga podlegac istotnym zmianom w poszczegélnych okresach sprawozdawczych.
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2.4. Stosowane zasady rachunkowosci
2.4.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie Ffinansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej i jednostek
kontrolowanych przez Jednostke Dominujgcg, w tym funduszy inwestycyjnych.

Grupa weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiane jednego lub kilku
z nizej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Grupe, a korficzy w chwili utraty tej
kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez spotke kontroli do daty utraty kontroli
nad t3 jednostka zalezna.

Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie wtascicielom Grupy i udziatom
niesprawujacym kontroli. Catkowite dochody spotek zaleznych przypisuje sie wtascicielom Grupy i udziatom niesprawujacym
kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujacych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje sie w taki sposob, by dopasowac stosowane przez nie
zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Wytaczeniu z obowiazku konsolidacji moga podlegac spoétki, ktérych sprawozdania finansowe s3 nieistotne z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spétkach zaleznych zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy pieniezne
dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegaja eliminagji.

2.4.1.1. Kontrola i znaczacy wptyw
Grupa posiada kontrole, jezeli:

= posiada wtadze nad danym podmiotem,

= podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w danej jednostce,

= ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Znaczacy wptyw inwestora na jednostke zwykle przybiera jedna lub kilka z nastepujacych form:

= zasiadanie w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzadzajacym jednostka, w ktérej inwestor dokonat inwestycji;

= udziat w tworzeniu polityki jednostki, w tym udziat w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych metod
podziatu zysku;

= istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka, w ktérej dokonat inwestycji;

. wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub

= udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

2.4.1.2. Procedury konsolidacyjne

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego taczy sie sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej
oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie podobnych pozycji aktywéw, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychodéw oraz
kosztéw. W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji finansowych na temat
grupy kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza, nalezy podja¢ nastepujace kroki:

(1) dokona¢ wytaczenia wartoéci bilansowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci kapitatu wtasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki Dominujacej (ujmowana
jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3),
(2) zidentyfikowac¢ niekontrolujgcy udziat w zyskach i stratach skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy, oraz
(3) zidentyfikowac niekontrolujgcy udziat w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego Jednostki Dominujacej w tych aktywach netto. Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto obejmuje:
(@) wartos¢ udziatéow niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(b) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potaczenia, zuwzglednieniem
szczegdlnych zapiséw umowy spétki w zakresie sposobu podziatu zysku.
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W przypadku wystepowania potencjalnych praw gtosu, proporcje podziatu zyskéw i strat oraz zmian w kapitale wtasnym
pomiedzy Jednostka Dominujacg, a udziatem niekontrolujagcym ustala sie na podstawie istniejgcych udziatéw wtasnosciowych,
nie uwzgledniajgc mozliwosci realizacji lub zamiany potencjalnych praw gtosu.

Udziaty niedajace kontroli wykazywane s3 w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych i reprezentuja te czes¢ dochodéw catkowitych
oraz aktywoéw netto spoétek zaleznych, ktéra przypada na podmioty inne niz spotki Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody
catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spétki dominujacej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu
we wtasnosci, o ile zapisy szczegdlne umowy spoétki nie stanowig inaczej.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spotke dominujaca, Grupa traktuje jak
transakcje kapitatowe:

. sprzedaz czesciowa udziatéw na rzecz podmiotéw niekontrolujacych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy, a wartoscia
bilansowa aktywéw netto spotki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane akcjonariuszom niekontrolujacym,
ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

. nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujacych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscia bilansowa aktywow
netto nabytych od podmiotéw niekontrolujacych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

2.4.1.3. Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostka zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate obliczone jako réznica
miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw, a (ii) na dzien utraty kontroli -
wartoscia bilansowa aktywéw (w tym wartosci firmy) i zobowiazan tej jednostki zaleznej i udziatéw niesprawujacych kontroli.
Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostka zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, rozlicza sie tak,
jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajace im aktywa lub zobowiazania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik
finansowy lub do innej kategorii kapitatu wtasnego zgodnie z postanowieniami odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa
inwestycji posiadanych w bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli traktowana jest jako wartos¢ godziwa w chwili
poczatkowego ujecia w celu umozliwienia ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczatkowego ujecia
inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub aktywa finansowego zgodnie z MSSF 9.

2.4.1.4. Potaczenia jednostek gospodarczych
Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane s3 metod3 przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej s wyceniane wedtug wartosci godziwej oraz zgodnie
z MSSF 3 identyfikowane s3 aktywa i zobowigzania jednostki przejmowanej, bez wzgledu na to czy byty one ujawniane w
sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane instrumenty
kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest rowniez warunkowa zaptata, wyceniana
w wartosci godziwe] na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowia zaptaty za
przejecie, lecz ujmowane s3 w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy kalkulowana jest jako réznica dwdch wartosci:

e suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajacych kontroli (wycenionych w proporcji do przejetych aktywow
netto) oraz wartosci godziwej pakietéow udziatéow (akgcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia
oraz

e wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposdb wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy.
Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu
aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowad, ani osobno uja¢. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje
wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy ww. suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych.
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2.4.2. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu banku,
z ktérego ustug Grupa korzysta, obowiazujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane s3 wedtug kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji,
wykonania), tzn. po kursie banku wiodgcego z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wyceniane s3
wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakgji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane s wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien ustalenia wartosci godziwe;j.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych:

Kurs na koniec okresu

Okres sprawozdawczy konczacy sie 31 marca 2023 roku Kurs $redni sprawozdawczego
1 RON 0,9536 0,9445
1 BGN 2,4039 2,3905
1RUB 0,0710 0,0561
1 HRK 0,6240 -
1 EUR 4,7016 4,6755

Okres sprawozdawczy konczacy sie 31 marca 2022 roku Kurs sredni Kur::raal‘:v%nzi:;vf’):(zreegsg
1RON 0,9305 0,9404
1 BGN 2,3500 2,3788
1RUB 0,0518 0,0493
1 HRK 0,6110 0,6142
1 EUR 4,5963 4,6525

2.4.3. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki:

= ktéra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktéra moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty;

= ktorej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu; oraz

= w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na segmenty operacyjne na podstawie kryterium rynku zakupu portfeli
wierzytelnosci, tj. lokalizacji geograficznej dtuznika:

- Polska,
. Rumunia,
. Rosja,

. Butgaria,
= Pozostate lokalizacje i obszary stanowigce pozycje uzgodnieniowa nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi z dziatalnosci windykacyjnej, ktére s3 wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami dziatalnosci windykacyjnej, ktére daja sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu
oraz — w przypadku Polski - s3 to koszty centralnych ustug administracyjnych, Swiadczonych zaréwno dla segmentu Polska, jak
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i dla pozostatych segmentéw (np. ustugi kadrowe, ksiegowe, kontrolingu finansowego, IT). Wynik segmentu jest ustalany na
poziomie wyniku operacyjnego.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu - w praktyce s3 to wierzytelnosci nabyte przypisane do poszczegélnych
lokalizacji geograficznych na podstawie kryterium rynku zakupu portfela wierzytelnosci. W pozycji ,Pozostate” zostaty
zaprezentowane wszystkie inne aktywa Grupy niz wyzej wymienione.

W Grupie wystepuje asymetryczna alokacja w zakresie kosztéw amortyzacji, tzn. koszty amortyzacji sg przypisane do kosztow
operacyjnych poszczegdlnych segmentéw, natomiast aktywa trwate i wartosci niematerialne, ktérych ta amortyzacja dotyczy,
nie sg przypisane do aktywow tych segmentéw. Koszty centralne sg w catosci alokowane do Polski ze wzgledu na sprawowanie
tychze funkgji centralnych przez jednostki organizacyjne w Polsce. W zwigzku z tym, ze jednostki te petnig jednoczesnie funkcje
lokalne oraz centralne, niemozliwe jest precyzyjne wydzielenie funkgcji dotyczacych pozostatych lokalizacji oraz alokowanie ich
do pozostatych segmentéw.

Przychody, wynik oraz aktywa segmentéw ustalane sg po dokonaniu wytaczen transakcji pomiedzy segmentami.

2.4.4. Wartos¢ Firmy

Wartos¢ firmy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne dotychczasowe
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci udziatéw, do ktérych byta ona uprzednio
przypisana. Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy nie podlegaja odwréceniu.

Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

2.4.5. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne zostaty uznane sktadniki aktywéw, ktére wynikaja z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych,
bez wzgledu na to, czy s one zbywalne.

Poczatkowej wyceny sktadnikéw wartosci niematerialnych dokonano w cenie nabycia wynikajacej z oddzielnej transakgji, lub w
koszcie wytworzenia przez jednostke we wtasnym zakresie. Po poczatkowym ujeciu wyceny sktadnikéw wartosci
niematerialnych dokonano w cenie nabycia, po pomniejszeniu o umorzenie; czynnikiem pomniejszajacym wycene z zasady jest
ponadto taczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Czynnik ten nie wystapit w okresie sprawozdawczym.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty zweryfikowane na koniec
okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci niematerialnych nie réznit sie od poprzednich
szacunkéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa przez okres przewidywanego
uzytkowania, ktéry dla oprogramowania komputerowego wynosi 30%, 33% lub 50%, a dla kosztéw prac rozwojowych 20%-
100%.

Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych w poprzednich okresach nie réznig sie od tych, ktére
zweryfikowano i zastosowano w okresie sprawozdawczym. W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity
przestanki utraty wartosci innych sktadnikow wartosci niematerialnych. Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji
bilansowej, gdy zostaje on zbyty lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.

2.4.6. Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate i prawo do ich uzytkowania:

= ktore sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,

= ktore majg by¢ wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

= w stosunku do ktoérych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,
. ktérych warto$¢ mozna oceni¢ w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywoéw trwatych zaliczono:

. prawo do uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych ( budynki i budowle),
= ulepszenia w obcych $rodkach trwatych (budynkach),

L] maszyny, urzadzenia,

- inne $rodki trwate,

. $rodki trwate w budowie.
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Na dzien poczatkowego ujecia $rodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Wartos$é
poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem
i dostosowaniem sktadnika majatku do stanu umozliwiajgcego jego uzywanie.

Grupa klasyfikuje umowy wynajmu dtugoterminowego jako leasing ujawniajac w sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania (w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,,Rzeczowe aktywa trwate") oraz zobowiazania leasingowe
(w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowiazania z tytutu leasingu") wyceniane w wysoko$ci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty.

Okres leasingu jest ustalany z uwzglednieniem opcji przedtuzenia oraz skrécenia dostepnych w zawartych kontraktach, jezeli
prawdopodobne jest skorzystanie z opgji.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja liniowej amortyzacji przez krétszy z dwoéch okreséw: okres uzytkowania tego
sktadnika aktywow lub okres leasingu, natomiast zobowigzania z tytutu uméw leasingowych podlegajg wycenie metoda
zamortyzowanego kosztu (ujmuje sie koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu).

Zgodnie z regulacjami leasingobiorca rozpoznaje sktadnik aktywéw reprezentujgcy prawo do uzytkowania okreslonego aktywa
oraz zobowiazanie leasingowe odpowiadajace jego obowiazkowi uiszczania optat leasingowych. Leasingobiorca odrebnie
ujmuje koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu, wyceny rzeczowych aktywéw trwatych dokonano w cenie nabycia po pomniejszeniu o umorzenie;
czynnikiem pomniejszajagcym wycene z zasady jest ponadto taczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

W uzytkowanych przez Grupe s$rodkach trwatych nie wyrézniono istotnych czesci sktadowych srodkéw trwatych
(komponentoéw), ktérych okres uzytkowania réznitby sie od okresu uzytkowania catego srodka trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowa amortyzacji Srodkéw trwatych, wynikajaca z oczekiwanego zuzycia
$rodka trwatego.

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych jest wartos$é poczatkowa pomniejszona o wartos¢ koncowa.
Stawki amortyzacyjne zastosowane do srodkéw trwatych w poprzednich okresach nie réznia sie od tych, ktére zweryfikowano
i zastosowano w okresie sprawozdawczym. Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajacych z przewidywanych
okreséw uzytkowania, ktére dla juz posiadanych Srodkéw wynosza:

= Inwestycje w obce srodki trwate (budynki) - 10%

= Komputery (stacje robocze), laptopy, serwery, komputerowe urzadzenia specjalistyczne — 17%, 30%, 35%
. Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 28%

= Systemy telekomunikacyjne, meble, srodki transportu - 20%, 30%

= Specjalistyczne urzadzenia biurowe (np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, zas konczy sie w momencie zréwnania wartosci
bilansowej z wartoscig koncowa.

Srodki trwate o wartoéci nie przekraczajgcej 1.000 zt nie s3 uznawane za aktywa trwate i s3 odpisywane w ciezar kosztéw w
miesigcu oddania do uzywania.

2.4.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakgji.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wykazywane s3 w wartosci godziwej. Ustalajagc wartos¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnej Grupa korzysta z ustug wykwalifikowanego, niezaleznego rzeczoznawcy, posiadajacego
doswiadczenie w zakresie wyceny nieruchomosci o podobnym charakterze i podobnej lokalizacji. Wyceny aktualizowane s3 nie
rzadziej niz raz do roku. Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej s3 ujmowane
w rachunku wynikéw.

2.4.8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztoSci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Przy wycenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego, ktéra
wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym pozycja aktywow zostanie zrealizowana. Od strat
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podatkowych tworzone s3 aktywa na podatek odroczony, do wysokosci, do ktérej prawdopodobne jest, ze spétka osiggnie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich zrealizowanie.

2.4.9. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego
instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywéw i zobowiazan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia
transakgji.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych zalezy od przyjetego przez Grupe modelu biznesowego dotyczacego zarzadzania portfelem
aktywow finansowych, do ktérego nalezy dany sktadnik aktywéw finansowych oraz od wyniku testu charakterystyki umownych
przeptywéw pienieznych przeprowadzonego dla danego sktadnika aktywéw finansowych (z ang. test solely payments of
principal and interest, tj. czy umowne przeptywy s wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty nominalnej i zaptatg odsetek od tej
kwoty).

Grupa wyrdznia nastepujace modele biznesowe zarzadzania portfelem aktywéw finansowych:

(1) model biznesowy zaktadajgcy utrzymywanie aktywéw Ffinansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych
wynikajacych z umowy;

(2) model biznesowy, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie umownych przeptywéw pienieznych z tytutu posiadanych
aktywow finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych;

(3) modelinny niz modele opisane w punktach (1) i (2) powyzej.

Ocena modelu biznesowego ma miejsce przy poczatkowym ujeciu aktywa finansowego. Kryterium modelu biznesowego odnosi
sie do sposobu, w jaki Grupa zarzadza swoimi aktywami finansowymi w celu generowania przeptywoéw pienieznych.

Na dzien nabycia aktywa finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej. Koszty transakcji Grupa wtacza do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywoéw finansowych, poza kategorig aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej poprzez
wynik.

Na dzien bilansowy Grupa klasyfikuje aktywa finansowe dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, inne niz instrumenty
pochodne zabezpieczajace, do nastepujacych kategorii:

(1) aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
(2) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
(3) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub
w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane sg w linii wynik z tytutu
odsetek oraz inne przychody finansowe lub inne koszty finansowe.

Sktadnik aktywéw finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace z zawartej
umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

2.4.9.1. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie do aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, jesli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy,

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywéw pienieznych, ktére s3 jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie zalicza sie do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego zalicza sie do aktywow trwatych.
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach
naleznosci i pozyczki, wierzytelnosci nabyte, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dtuzne papiery wartoSciowe prezentowane
w ramach pozostatych aktywéw finansowych. Do kategorii aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
klasyfikuje sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
stanowia odrebng pozycje.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe Grupa wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej bedacej wewnetrzng stopg zwrotu danego aktywa finansowego.
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W przypadku aktywow finansowych zaklasyfikowanych do wyceny w zamortyzowanym koszcie, ktére zostaty zakupione jako
dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (z ang. purchased or originated credit-impaired, POCl) do wyceny
stosuje sie efektywng stope procentowa skorygowanga o ryzyko kredytowe (z ang. credit-adjusted effective interest rate).

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka dokonuje oszacowania
oczekiwanych przeptywéw pienieznych, uwzgledniajagc wszystkie warunki umowy sktadnika aktywoéw finansowych oraz
oczekiwane straty kredytowe.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, ujmuje sie
w wyniku finansowym w linii Koszty finansowe.,

Odpisu z tytutu oczekiwanej utraty wartosci dokonuje sie w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw. Kwota odpisu
jest aktualizowana na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Kategoria aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie obejmuje:

. Wierzytelnosci nabyte

. Pozyczki

= Pozostate aktywa finansowe

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki oraz pozostate naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki oraz pozostate naleznosci to przede wszystkim naleznosci wynikajace z
prowadzonej przez Grupe dziatalnosci obrotu i zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.

Wierzytelnosci nabyte to masowe pakiety wierzytelnosci przeterminowanych zobowigzan (np. z tytutu kredytéw
konsumenckich, optat telekomunikacyjne itp.) nabywane przez Grupe w ramach umoéw cesji wierzytelnosci za cene znaczaco
nizsza od wartosci nominalnej tych zobowigzan (zakupione lub utworzone sktadniki aktywéw finansowych dotkniete utrata
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, ang. POCI - Purchased or originated credit impaired assets).

Model biznesowy Grupy w odniesieniu do nabywanych portfeli wierzytelnosci polega na dtugoterminowym utrzymywaniu i
obstudze portfeli celem realizacji zaplanowanych przeptywéw generowanych przez zarzadzane portfele. Wszystkie nabywane
pakiety wierzytelnosci Grupy klasyfikuje do kategorii instrumentéw wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja ta odzwierciedla strategie zarzadzania nabytymi pakietami, ktéra skupia sie na utrzymywaniu sktadnika aktywéw
w celu maksymalizacji wartos$ci wptat wynikajacych z umowy.

Pakiety wierzytelnosci s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.
Poczatkowe ujecie w ksiegach nastepuje w dacie zakupu w cenie nabycia, tj. wartosci godziwej uiszczonej zaptaty powiekszonej
o istotne koszty transakcyjne.

Na podstawie pierwotnej prognozy oczekiwanych wptywéw pienieznych, uwzgledniajgcej wartos$¢ poczatkowa (cene nabycia
powiekszong o koszty transakcyjne), wyznaczana jest efektywna stopa procentowa réwna wewnetrznej stopie zwrotu
zawierajacej element uwzgledniajacy ryzyko kredytowe, stosowana do dyskontowania szacowanych wptywéw pienieznych,
ktéra pozostaje niezmienna przez caty okres utrzymywania portfela.

Przychody odsetkowe naliczane s3 od wartosci portfela ustalonego na podstawie modelu zamortyzowanego kosztu zgodnie z
wytycznymi MSSF 9 dla zakupionych sktadnikéw aktywoéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zawierajacej element uwzgledniajacy ryzyko kredytowe, o ktérej
mowa powyzej, i uymowane s3 w biezgcym okresie w wyniku finansowym. Przychéd z tytutu odsetek w catosci rozpoznawany
jest jako zwiekszenie wartosci portfela. Rzeczywiste wptaty otrzymywane w okresie w wyniku windykacji w catosci
rozpoznawane s3 jako zmniejszenie wartosci portfela.

Szacowane przeptywy pieniezne ustalane sg przede wszystkim w oparciu o:

= zaktadana skutecznos¢ stosowanych narzedzi windykacyjnych,
= dotychczasowa historie sptat,
= warunki makroekonomiczne.

Wartos¢ sktadnika aktywoéw na dany dzien bilansowy jest réwna jego wartosci poczatkowej (cena nabycia powiekszona o koszty
transakcyjne) powiekszonej o przychody odsetkowe oraz pomniejszonej o rzeczywiste wptywy oraz dodatkowo
zmodyfikowanej o aktualizacje (zmiane) szacunkéw dotyczacych przysztych przeptywéw pienieznych. W efekcie wartosé
sktadnika aktywoéw na dzien bilansowy jest réowna zdyskontowanej wartosci oczekiwanych wptywéw pienieznych.

Szacowane przeptywy z pakietéw wierzytelnosci obejmujg czes¢ kapitatowa pakietédw oraz odsetki ustalone w oparciu o stope
dyskontowa. Otrzymana cze$¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pakietéw natomiast czes$é
odsetkowa ujmowana jest jako przychéd biezacego okresu.
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Ponadto, w przychodach biezacego okresu ujmowane s3 zmiany wartosci portfela wynikajace ze zmian szacunkéw co do
termindéw i kwot dotyczacych oczekiwanych przysztych wptywoéw pienieznych dla danego portfela.

Dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci wiaze sie z ryzykiem kredytowym.

Grupa ujmuje sktadnik aktywéw w postaci pozyczek lub pozostatych aktywéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie strong umowy tego instrumentu. Grupa decyduje o klasyfikacji aktywa
finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia.

W odniesieniu do pozyczek i pozostatych aktywoéw finansowych, sktadnik aktywoéw finansowych w momencie poczatkowego
ujecia wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej lub pomniejszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych. W okresach pézniejszych takie pozostate
aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe za wyjatkiem odpiséw
aktualizujacych warto$é. Z uwagi na nieznaczace efekty dyskonta naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

2.4.9.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane do kategorii aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli nie s3 one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ani w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, lub (wytacznie dla sktadnikow aktywéw finansowych bedacych instrumentami dtuznymi) jezeli jednostka zdecydowata
na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zyski i straty z wyceny aktywow
finansowych okreslone s3 przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen
pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje. Zyski i straty ze zmiany
wyceny na sktadniku aktywoéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje sie
w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty w linii inne przychody finansowe lub inne koszty finansowe.

2.4.9.3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione s3 oba
ponizsze warunki:

= sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie
umownych przeptywéw pienieznych umowy tytutu posiadanych aktywéw finansowych, jak i z tytutu sprzedazy
aktywow finansowych; oraz

= warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okreslonych datach przeptywéw pienieznych, stanowigcych wytacznie
kapitat i odsetki od kapitatu.

W odniesieniu do instrumentéw kapitatowych, jednostka moze na date poczatkowego ujecia dokona¢ nieodwracalnego wyboru
klasyfikacji instrumentu do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (opcja wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody). Wyboru tego dokonuje sie w odniesieniu do
pojedynczego sktadnika aktywoéw finansowych. Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie jest
dostepna dlainstrumentéw kapitatowych przeznaczonych do obrotu. Zyski i straty, zaréwno z wyceny jak i realizacji, powstajace
na sktadniku aktywdéw finansowych stanowiacym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodéow
z tytutu otrzymanych dywidend, ktéry jest ujmowany w linii inne przychody finansowe lub inne koszty finansowe.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych bedacym instrumentem dtuznym wycenianym w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach za wyjatkiem:

o zyskdw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstaja dla aktywow pienieznych,

e przychodéw odsetkowych wyliczonych z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej, oraz

e odpiséw na oczekiwane straty kredytowe, przy czym odpis na oczekiwane straty kredytowe dla takich instrumentéw
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach w korespondencji z wynikiem finansowym, w taki sposéb, ze
z catkowitej zmiany wartosci godziwej ujmowanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, do wyniku finansowego
przenoszona jest zmiana wynikajaca z oczekiwanych strat kredytowych. Pozostata cze$¢ zmiany wartosci godziwej jest
ujmowana w pozostatych catkowitych dochodach.

Dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody straty lub zyski
(odwrdcenie straty) z tytutu utraty wartosci, ujmuje sie w wyniku finansowym w korespondencji z pozostatymi catkowitymi
dochodami, tym samym odpis aktualizujacy nie obniza wartosci bilansowej sktadnika aktywow finansowych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j.
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2.4.9.4. Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Do tej kategorii zaklasyfikowane s3 inwestycje w kapitatowe instrumenty finansowe, co do ktérych w momencie poczatkowego
ujecia jednostka zdecydowata nieodwotalnie, ze pdzniejsze zmiany wartosci godziwej bedzie prezentowaé¢ w catkowitych
dochodach. Taki instrument nie moze by¢ przeznaczony do obrotu ani nie moze by¢ warunkowa zaptata ujeta przez jednostke
przejmujacqg w ramach potaczenia jednostek.

2.4.9.5. Utrata wartosci instrumentéow Finansowych

W przypadku aktywoéw finansowych wycenianych metoda efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko (nabytych
portfeli wierzytelnosci) odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (tzw. strata kredytowa) stanowi
réznica pomiedzy przysztymi pierwotnie planowanymi przeptywami (z uwzglednieniem ryzyka kredytowego) z danego
sktadnika aktywéw finansowych a aktualnie oczekiwanymi przeptywami pienieznymi z tego sktadnika (z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego), zdyskontowana przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe
w catym oczekiwanym horyzoncie zycia ekspozycji. Zmiana wartosci aktywéw finansowych wycenianych metoda efektywnej
stopy procentowej skorygowanej o ryzyko prezentowana jest w linii Aktualizacja wyceny pakietéw.

W przypadku pozostatych instrumentéw odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (tzw. strata
kredytowa) stanowi réznica pomiedzy wszystkimi umownymi ptatnosciami z danego sktadnika aktywéw finansowych
a oczekiwanymi przeptywami pienieznymi z tego sktadnika, zdyskontowana przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej w catym oczekiwanym horyzoncie zycia ekspozycji.

Grupa ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na sktadnikach aktywéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Oczekiwane straty kredytowe s3 to straty kredytowe (ang. Expected Credit Loss) wazone
prawdopodobienstwem wystapienia niewykonania zobowiazania, dla ktdrych stosuje sie nastepujgce podejscia/modele (ang.
approach) wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:

e podejscie ogoélne (podstawowe),
e podejscie uproszczone.

W modelu ogélnym monitorowane s3 zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow
finansowych oraz klasyfikuje sie aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci
W oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu. W zaleznosci
od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapdéw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy (etap
1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje
oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:

e w modelu ogdélnym - poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych kwotowan
kredytowych analogicznych instrumentéw dtuznych, lub innych analiz na bazie dostepnych danych, z uwzglednieniem
specyfiki i powigzan kapitatowych pomiedzy wierzycielem a dtuznikiem,

e wmodelu uproszczonym - historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw.

W szczegélnosci, za zdarzenie niewyptacalnosci (ang. default) Grupa uznaje brak wywigzania sie ze zobowigzania przez
kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug (bez wzgledu
na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy,
w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Model ogdlny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywédw finansowych (innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug), tj. dla
naleznoscii pozyczek oraz pozostatych aktywow finansowych. Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje
analizy wystapienia przestanek skutkujacych zaklasyfikowaniem aktywoéw finansowych do poszczegélnych etapéw wyznaczania
odpisu z tytutu utraty wartosci, takich jak m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika, wystapienie
istotnej niekorzystnej zmiany w jego srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

2.4.10. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa zawiera transakcje na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem stopy procentowej. Grupa
wyznacza zawierane instrumenty pochodne na instrumenty zabezpieczajagce w powigzaniu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych, pod warunkiem spetnienia nastepujacych kryteriéw:
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. Powigzanie zabezpieczajace sktada sie z dopuszczonych instrumentéw finansowych oraz dopuszczonych pozycji
zabezpieczanych;
. Przed rozpoczeciem stosowania rachunkowosci zabezpieczen zostata sporzagdzona formalna dokumentacja;
. Powigzanie zabezpieczajace spetnia wszystkie nastepujace wymogi efektywnosci zabezpieczenia:
= wystepuje ekonomiczne powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycja zabezpieczang;
] efekt ryzyka kredytowego nie jest dominujacy w zmianie wartosci, ktére wynikaja z ekonomicznego powigzania;
] wspétczynnik zabezpieczenia (hedge ratio) obrazuje faktyczng wielko$¢ instrumentu zabezpieczajacego i pozycji
zabezpieczanej, ktéra jednostka zabezpiecza (o ile wyznaczenie wspétczynnika zabezpieczenia nie jest $wiadoma
proba wygenerowania efektu ksiegowego niezgodnego z celem rachunkowosci zabezpieczen).

Instrumenty pochodne, spetniajgce definicje instrumentu zabezpieczajgcego, stanowia zabezpieczenie ryzyka zmiany
przeptywdw pienieznych dla aktywdw lub zobowigzan generujacych takie ryzyko.

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkéw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktory:

. stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan lub z wysoce
prawdopodobng prognozowang przyszta transakcjg oraz

= bedzie miat wptyw na wykazywany zysk lub strate netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne w czesci efektywnej
ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie
zwigzanej z nim pozycji zabezpieczane;j.

Czes$¢ nieefektywna odnosi sie do wyniku finansowego, jako przychody finansowe lub koszty finansowe.

Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajacym przeptywy pieniezne odnoszone s3 do wyniku finansowego
w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa lub zostaje
sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria
kwalifikujgace umozliwiajagce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. Metoda oraz
czestotliwo$¢ oceny efektywnosci powigzan zabezpieczajacych okreslona jest w dokumentacji poszczegélnych powiazan
zabezpieczajacych.

Instrumenty pochodne s3 zawierane z gtdwnymi bankami komercyjnymi w Polsce, w zwigzku z czym ryzyko niezrealizowania
transakgji przez drugg strone Grupa uznaje za nieistotne.

Grupa dokonuje oceny efektywnosci powigzania (w tym, istnienia powiazania ekonomicznego pomiedzy pozycjg zabezpieczang
a instrumentem zabezpieczajacym) na bazie poréwnania parametréw krytycznych albo analizy wrazliwosci zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej na zmiane zabezpieczanego czynnika ryzyka.

2.4.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne $rodki pieniezne, czyli depozyty
bankowe o okresie zapadalnoéci nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Srodki te zostaty wycenione w wartoéci nominalnej,
natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagalnej. Wartos¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada ich wartosci godziwej.

2.4.12. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja w szczegdlnosci czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw,
tj. poniesione wydatki dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych przypadajace do rozliczenia w ciagu 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego.

2.4.13. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spétki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spétki i wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

2.4.14. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich warto$¢ nominalng pomniejszone;j
o koszty emisji.
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Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszaja warto$¢ kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. Pozostate koszty s3 odnoszone w ciezar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

2.4.15. Kapitat zapasowy utworzony z zysku

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich warto$¢ nominalng pomniejszonej
o koszty emisji, podziatu zysku lub z innych prawnie dopuszczalnych zrédet.

2.4.16. Udziaty niedajace kontroli

Grupa wycenia wszystkie udziaty niekontrolujgce w proporcji do udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto
jednostki przejmowanej, chyba ze zapisy umowy spétki stanowia inacze;.

2.4.17. Kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywow finansowych do wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody

Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwigzku zwyceng w wartosciach godziwych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody; odnoszone s3 tu zaréwno przeszacowania zwiekszajace
jak i zmniejszajace wartos¢ godziwa. W kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sg réwniez skutki rachunkowosci zabezpieczen.

Na moment wytaczenia sktadnika aktywéw finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto ujete na kapitale
z aktualizacji wyceny odnosi sie na wynik finansowy okresu.

2.4.18. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego utworzono w kwocie, ktéra w przysztosci spowoduje zwiekszenie zobowiazania do
zaptaty z tytutu podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy bilansowa
wartoscig aktywow i pasywoéw, a ich wartoscig podatkowa.

Przy wycenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku dochodowego, ktéra
wedtug najlepszej wiedzy Grupy bedzie obowigzywata w roku, w ktérym rezerwa zostanie rozwigzana.

2.4.19. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja nastepujace
tytuty:

= krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na ubezpieczenia

spoteczne,
L] rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza odprawy emerytalne.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych, ktére sa wyptacane jednorazowo w
momencie przej$cia na emeryture. Oszacowania kwoty rezerwy na swiadczenia emerytalne dokonuje sie raz do roku przez
zewnetrznego aktuariusza.

2.4.20. Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy s tworzone, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek, wynikajacy ze zdarzen przesztych oraz
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych i mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania tego zobowiazania. W szczegélnosci Grupa tworzy rezerwe na nadptaty klientéow,
wynikajace z dokonywanych przez klientéw sptat na pakietach wierzytelnosci, w kwocie odpowiadajacej szacowanych zwrotom
nadptat. Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci
od okolicznosci, z ktdrymi wigze sie przyszte zobowiazanie.
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2.4.21. Zobowigzania finansowe

Sktadnik zobowiazan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy
tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywéw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien
zawarcia transakgji.

Grupa wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy
kiedy obowiagzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia Grupa wycenia zobowiazania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug otrzymanej kwoty
w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich zobowigzan
finansowych, poza kategorig zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace wykazywane s3 w nastepujacych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowej:

. kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
= zobowigzania z tyt. leasingu,
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji, kredyty oraz zobowigzania z tytutu leasingu s3 wyceniane na moment poczatkowego
ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (w skorygowanej cenie nabycia) i dzielone wg terminu generowanego
przeptywu na czes¢ krétko i dtugoterminowa.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane s3 w wartosci wymaganej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace
efekty dyskonta. Zyski i straty z wyceny zobowiazan finansowych ujmowane sa w wyniku finansowym w linii wynik odsetkowy
oraz wlinii przychody finansowe lub koszty finansowe.

2.4.22. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne sg ujmowane na dzien sprawozdawczy, jesliistnieje taka koniecznos¢, w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

2.4.23. Przychody

Na przychody netto sktadaja sie:

e przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej,

e przychody z aktualizacji wyceny pakietéw wierzytelnosci,

e przychody z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami stanowigce wynagrodzenie z umoéw o zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu,

e inne przychody o charakterze niefinansowym, w tym przychody ze swiadczenia innych ustug,

e dotacje,

e wynik na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych (prezentacja netto).

Na inne przychody netto sktadaja sie rowniez pozostajace z nimi w $cistym zwigzku koszty i sa prezentowane w linii /nne
przychody/ koszty.

2.4.24. Koszty dziatalnosci

Koszty dziatalnosci sa ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym. Do kosztéw dziatalnosci zalicza sie:

e amortyzacje,
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e  zuzycie materiatéw i energii,

e ustugiobce,

e optaty sagdowe i egzekucyjne,

e podatkii optaty,

e wynagrodzenia,

e ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,
e pozostate koszty rodzajowe.

2.4.25. Przychody finansowe

Na przychody finansowe sktadaja sie:

e przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z tytutu pozyczek i naleznosci,
dtuznych instrumentéw finansowych,

e dywidendy,

e dodatnie réznice kursowe netto,

e dodatnia zmiana wyceny dtuznych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e dodatni wynik ze sprzedazy akgji, udziatéw, obligacji i innych papieréw wartosciowych (weksle i czeki obce),

e przychody zwigzane z rachunkowoscia zabezpieczen, z udzielonymi badz przyjetymi gwarancjami, poreczeniami,
zabezpieczeniami i innymi umowami o podobnym charakterze.

2.4.26. Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajga sie:

e  koszty z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej od kredytéw, zobowiazan z tytutu
leasingu finansowego, dtuznych papieréw wartosciowych,

e ujemne réznice kursowe netto,

e ujemnazmiana wyceny dtuznych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e ujemny wynik ze sprzedazy akgji, udziatéw, obligacji i innych papieréw wartosciowych (weksle i czeki obce),

e  koszty sporzadzenia prospektu dla programu obligacji,

e  koszty zwigzane z otrzymaniem linii kredytowej, kredytu w rachunku biezgcym oraz innych instrumentéw finansowych
o nieustalonym harmonogramie sptat, ktére nie zostaty rozliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

e koszty zwigzane z rachunkowosScig zabezpieczen, z udzielonymi badz przyjetymi gwarancjami, poreczeniami,
zabezpieczeniami i innymi umowami o podobnym charakterze.

2.4.27. Podatek dochodowy

Obciazenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie zostat ujety
w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym
przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych
okreséw oraz wytaczeniem pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku.

Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowa, jako podatek podlegajacy zwrotowi lub zaptacie
w przysztoSci w oparciu o wystepujace réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi, a podatkowymi aktywéw i pasywow.

2.4.28. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych Grupa sporzadza metoda posrednia. W dziatalnosci operacyjnej ujawniono przeptywy
$rodkow pienieznych zwigzane z nabytymi przez Grupe portfelami wierzytelnosci.
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2.5. Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu

Sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez UE standardéw oraz zwigzanych z nimi
interpretacji za wyjatkiem wymienionych ponizej standardow i interpretacji, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez UE badz
zostaty zatwierdzone przez UE, ale weszty lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym. Grupa nie skorzystata w okresie
objetym sprawozdaniem z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i interpretacji, ktére zostaty zatwierdzone
przez UE, ale weszty lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw, interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Grupy w roku 2022/23:

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — brak mozliwosci odliczania od kosztu wytworzenia rzeczowych
aktywow trwatych kwot otrzymanych ze sprzedazy sktadnikéw wytworzonych w trakcie przygotowywania aktywa do
zamierzonego uzytkowania (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2022 r. lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”, MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” - coroczne poprawki (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe oraz aktywa warunkowe” — sposéb ustalenia czy umowa jest
umow3a rodzaca obciazenia (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2022 r. lub po tej dacie),

. Roczny program poprawek 2018-2020 - wyjasnienia oraz doprecyzowanie wytycznych w zakresie ujmowania oraz
wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz
przyktadéw ilustrujacych do MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie).

Wymienione powyzej nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy, nie maja
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

2.6. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaty juz
przyjete przez RMSR i zatwierdzone prze UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejacych
standardéw lub interpretacje zostaty wydane przez RMSR, ale nie weszty jeszcze w zycie:

= Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja
wartosci szacunkowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony dotyczacy aktywdéw i zobowigzan wynikajgcych
z pojedynczej transakcji (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — spdjne ujmowanie wszystkich uméw ubezpieczeniowych
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”- pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - informacje poréwnawcze
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych
polityk rachunkowosci w praktyce - kwestia istotnosci ujawnien informacji o polityce (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie- dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian do
istniejacych standardéw. Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz
interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

2.7. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaty juz
przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania przez UE

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowiazan jako krétkoterminowe oraz
dtugoterminowe oraz Zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie),
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. Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — Zobowiazanie z tytutu leasingu w transakcjach leasingu zwrotnego, wydany dnia
22 wrzes$nia 2022 roku (obowiazujace w doniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024
roku lub po tej dacie).

2.8. Zmiany istotnych elementéw polityki rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci,
co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzier 31 marca 2022 r.iza rok obrotowy
konczacy sie tego dnia.

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano korekty btedéw poprzednich okreséw
opisanych w punkcie 2.8.1. ponizej oraz zmian prezentacyjnych opisanych w punkcie 2.8.2.

2.8.1. Korekty btedow

a) Brak ujecia wptywu na podatek odroczony eliminacji na poziomie skonsolidowanym odpisu aktualizujacego wartos¢
inwestycji w spétki zalezne

W latach 2016-2021 spétki wchodzace w sktad Grupy ujmowaty w swoich jednostkowych bilansach odpisy aktualizujace wartos$¢
inwestycji w spotki zalezne. Odpisy te byty nastepnie eliminowane na poziomie skonsolidowanym, jako transakcje
wewnatrzgrupowe. Jednoczesnie, utworzone na poziomach jednostkowych aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od odpiséw aktualizujacych, nie zostaty wyeliminowane na poziomie skonsolidowanym.

Na dzien 31 marca 2023 r. Grupa dokonata korekty tego btedu, w wyniku czego ujeta 726 tys. zt kosztu w wyniku z lat ubiegtych
oraz zwiekszyta odpowiednio rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

b)  Ujecie podatku u zrédta od dywidendy w niewtasciwej wysokosci

W marcu 2022 roku udziatowcy KI RUS podjeli decyzje o wyptacie dywidendy na rzecz wtascicieli spotki. W biezacym roku
obrotowym Grupa pozyskata informacje, ze przy wyptacie ww. dywidendy zastosowano btedng stawke podatku u Zrédta,
w zwigzku z czym konieczna byta korekta otrzymanej dywidendy i zaptata podatku.

Na dzier 31 marca 2023 r. Grupa ujeta w wyniku lat ubiegtych koszt w wysokosci 805 tys. zt zwigzany z korekta podatku u zrédta
od dywidendy oraz odpowiednio zobowiazanie z tytutu zaptaty tego podatku.

c¢) Ujecie zobowiazania dtugoterminowego jako krotkoterminowe

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 marca 2023 r. Grupa dokonata przeniesienia kwoty 494 tys. zt wykazanych na dzien
31 marca 2022 r. w ramach zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan do pozostatych zobowiazan
dtugoterminowych, ze wzgledu na dtugoterminowy charakter tego zobowigzania.

d) Prezentowanie per saldo aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa prezentowata dotychczas aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w ujeciu netto, mimo ze nie
zawsze posiadata tytut do kompensaty tych aktywow i rezerw. Grupa dokonata korekty prezentacji aktywéw i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 marca 2022 r. ograniczajac sie do prezentacji per saldo tylko w tych
przypadkach, w ktérych miata tytut do kompensaty. W wyniku korekty zaréwno aktywa, jak i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, zwiekszyty sie o kwote 684 tys. zt.

Wptyw przeksztatcenia danych poréwnawczych na skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat za rok zakonczony dnia
31 marca 2022 r. oraz na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 marca 2022 r. zostat zaprezentowany
ponizej.
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01/04/2021- 01/04/2021-
10022
nieprzeksztatcone przeksztatcone
Przychody netto

Przychody odsetkowe od pakie.tc')w wierzytelnosci pbliczone przy 120178 120178

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
Aktualizacja wyceny pakietéw 71024 71024
Inne przychody / koszty 6915 6915
Przychody netto razem 198 117 198 117
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych (48 106) (48 106)
Amortyzacja (6971) (6971)
Ustugi obce (40 200) (40 200)
Pozostate koszty operacyjne (40 352) (40 352)
Koszty operacyjne razem (135 629) (135 629)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 62 488 62 488
Przychody finansowe, w tym 10518 (199) 10319
z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie 541 541
Koszty finansowe, w tym (33 205) (33 205)
z tytutu odsetek od instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie (24 419) (24 419)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39 801 (199) 39602
Podatek dochodowy (8313) (606) (8919)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 31488 (805) 30683
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 31488 (805) 30683
Zysk netto przypadajacy: -
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 30738 (805) 29933
Udziatom niedajacym kontroli 750 750
Aktywa nieprzzzgilfigﬁz korekty prze?(Lﬁiﬁggg
Wartos¢ firmy 7773 - 7773
Wartosci niematerialne 8787 - 8787
Rzeczowe aktywa trwate 14 309 - 14 309
Nieruchomosci inwestycyjne 13 029 - 13029
Naleznosci dtugoterminowe 656 - 656
Pochodne instrumenty finansowe 2902 - 2902
ch:f;teerminowe aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym 1600 i 1600
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 684 684
Aktywa trwate 49 056 684 49 740
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7936 - 7936
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 1260 - 1260
Wierzytelnosci nabyte 575 287 - 575 287
Pozyczki 29 - 29
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 587 - 587
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 916 - 916
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 223 - 98 223
Aktywa obrotowe 684 238 - 684 238
Aktywa razem 733 294 684 733978
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Pasywa nieprasksrtatcons orekty s dcntateons
Kapitat podstawowy 12 897 - 12 897
Kapitat zapasowy 105 691 - 105 691
Kapitat z aktualizacji wyceny 1468 - 1468
Rd&znice kursowe z przeliczenia (5100) - (5100)
Zyski zatrzymane, w tym 184 927 (1531) 183 396

zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 30738 (805) 29933

zyski lat poprzednich 154189 (726) 153 463
ggﬂ:::j\;vctzjsny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 299 883 (1531) 208 352
Udziaty niedajace kontroli 704 - 704
Kapitat wtasny razem 300 587 (1531) 299 056
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 242710 - 242710
Zobowiazania z tytutu leasingu 6136 - 6136
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 688 1410 8098
Pozostate zobowigzania - 494 494
Zobowigzania dtugoterminowe 255534 1904 257 438
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 30126 (494) 29632
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 219 805 1024
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 128 252 - 128 252
Zobowiazania z tytutu leasingu 2 479 - 2 479
Pochodne instrumenty finansowe 3659 - 3659
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 8472 - 8472
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3966 - 3966
Zobowigzania krétkoterminowe 177173 311 177 484
Zobowigzania razem 432 707 2215 434 922
Pasywa razem 733 294 684 733978

2.8.2. Zmiany prezentacyjne

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacji réznic kursowych w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych polegajacej na wyodrebnieniu réznic kursowych z przeliczenia srodkéw pienieznych w jednostkach
dziatajacych za granicg oraz ujednoliceniu prezentacji przychodéw/ kosztéw z tytutu réznic kursowych.

taczny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 marca 2022 r.
przeksztatcenia danych poréwnawczych w zwiazku z korekty btedéw opisang w p. 2.8.1 oraz zmiang prezentacyjng zostat
zaprezentowany ponizej:

01/04/2021- smiana 01/04/2021-
31/03/2022 Korekta BO ; 31/03/2022
q prezentacyjna

nieprzeksztatcone przeksztatcone

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39 801 (199) - 39602
Przychody finansowe (10 518) - 778 (9 740)
Réznice kursowe (677) 199 (101) (579)
Inne korekty 6 706 - (120) 6 586
Korekty razem 122103 199 557 122 859
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01/04/2021- zmiana 01/04/2021-

31/03/2022 Korekta BO rezentacyina 31/03/2022

nieprzeksztatcone P v przeksztatcone

$rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 168 535 - 557 169 092
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 165 077 - 557 165 634
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 74 041 - - 74 041
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - (557) (557)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 98 223 - - 98 223

3. Segmenty operacyjne

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany klasyfikacji segmentéw operacyjnych w stosunku
do okresu poréwnawczego. Zdaniem Zarzadu, prezentacja segmentéw operacyjnych w oparciu o lokalizacje geograficzng
stanowi lepsze odzwierciedlenie sposobu, w jaki Zarzad aktualnie analizuje wyniki tych segmentéw i podejmuje decyzje
dotyczace alokowanych im zasobdow. Zmiana klasyfikacji segmentéw jest zwigzana z modyfikacja systemu raportowania
wewnetrznego zaimplementowang w Grupie Kapitatowej w czwartym kwartale 2022 roku.

Dane poréwnawcze za poprzedni okres sprawozdawczy zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty
odpowiednio przeksztatcone, aby odzwierciedli¢ aktualng strukture segmentéw operacyjnych.

Wyniki segmentéw w biezagcym okresie sprawozdawczym przedstawia tabela ponizej.

01/04/2022-31/03/2023 Polska Rumunia Rosja Butgaria Pozostate Ogoétem
Przychody netto 149 002 34 419 23128 15112 (2919) 218742
Koszty operacyjne ogétem, w tym: (110 097) (21 290) (15 362) (9311) (4 098) (160 158)
- amortyzacja (6 323) (165) (5) (509) (640) (7 642)
Wynik operacyjny segmentu 38905 13129 7766 5801 (7017) 58 584
Przychody finansowe 8 658
Koszty finansowe (41 435)
Zysk przed opodatkowaniem 25 807
Podatek dochodowy (2572)
Zysk netto 23 235

Wyniki segmentéw w poréwnawczym okresie sprawozdawczym przedstawia tabela ponizej.

01/04/2021-31/03/2022

przeksztatcone Polska Rumunia Rosja Butgaria Pozostate Ogoétem
Przychody netto 132 849 43 762 11144 10 210 152 198 117
Koszty operacyjne ogétem, w tym: (93 409) (14 977) (8897) (7 633) (10714) (135 629)
- amortyzacja (5 590) (59) (14) (564) (745) (6971)
Wynik operacyjny segmentu 39 440 28 785 2247 2577 (10 561) 62 488
Przychody finansowe 10319
Koszty finansowe (33 205)
Zysk przed opodatkowaniem 39602
Podatek dochodowy (8919)
Zysk netto 30683
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Polska Rumunia Rosja Butgaria Pozostate Ogotem
Stan na dzien 31.03.2023
Aktywa segmentu* 464 518 96 916 421 31798 102762 696 415
Stan na dzieh 31.03.2022
Aktywa segmentu* 442 218 92 737 3641 35494 159 888 733978

(*) Aktywa segmentu w segmentach innych niz segment ,,Pozostate” stanowiq wytqcznie portfele wierzytelnosci

Ponizej przedstawiono przychody Grupy z tytutu wptat od klientéw zewnetrznych w podziale na obszary geograficzne.

Wptaty od dtuznikéw w podziale na obszary geograficzne

01/04/2022-31/03/2023 01/04/2021-31/03/2022

Polska 219014
Rumunia 48 299
Rosja 27916
Butgaria 21970
Chorwacja 304
Razem 317 503

184 334
49 311
26 105
18854

386

278 990

Grupa nie zidentyfikowata wiodacych klientéw, z ktérymi realizowataby indywidualne przychody ze sprzedazy przekraczajace

poziom 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy.

4. Przychody netto
4.1. Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci

Aktualizacja wyceny pakietéw 01/04/2022-31/03/2023

01/04/2021-31/03/2022

Weryfikacja prognozy (3998)
Odchylenia wptat rzeczywistych od prognozowanych 95822
Wydtuzenie prognozowanych odzyskow 1188
Zmiana kursu walut 607
Razem 93619

Aktualizacja wyceny pakietéw obejmuje nastepujace komponenty:

(1)  Weryfikacja prognozy przysztych wptat:

11249
59 424
1298
(947)
71024

(@) aktualizacja krzywych odzyskéw w okresach przysztych, biorgca pod uwage historyczng realizacje odzyskéw oraz

plany odzyskéw wynikajace z modeli statystycznych;

(b) dla pakietéw zabezpieczonych — przesuniecie w czasie i/ lub zmiana wartosci prognozowanych wptywéw dla spraw

zabezpieczonych;

(2) Odchylenia wptat rzeczywistych od prognozowanych — réznica za okres sprawozdawczy miedzy rzeczywistymi
wptatami dtuznikéw, a wptatami prognozowanymi w krzywych odzyskéw, ktére byty podstawa wyceny pakietéw

wierzytelnosci metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z portfeli wierzytelnosci;

(3) Wydtuzenie prognozowanych odzyskéw — wydtuzenie o kolejny okres prognozy odzyskéw z pakietéw wierzytelnosci
w celu zachowania statego, standardowo przyjetego 15-letniego horyzontu szacowania odzyskéw;
(4) Zmiana kursu walut — wptyw zmiany kurséw walut na pakiety wierzytelnosci denominowane w obcych walutach.
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01/04/2021-31/03/2022

Przychody z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami
Wynik netto na sprzedazy i przejeciach nieruchomosci
Przychody pozostate

Koszty (utworzenia)/ rozwigzania rezerwy na nadptaty

Razem

5. Koszty dziatalnosci

Koszty wedtug rodzaju

2827
(1575)
2624
23
3899

01/04/2022-31/03/2023

3717
2 657

710
(169)
6915

01/04/2021-31/03/2022

Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Ustugi obce

Optaty sagdowe i egzekucyjne

Amortyzacja

Podatki i optaty

Zuzycie materiatéw i energii

Pozostate koszty rodzajowe*

Razem

54 406
44274
39879

7642
1875
2245
9837
160 158

48 106
40 200
30614
6971
1503
1482
6753
135629

(*) Pozycja pozostatych kosztéw rodzajowych w roku zakoriczonym dnia 31.03.2023 r. obejmuje w szczegdlnosci koszt utworzenia rezerwy w zwiqzku z kontrolg
podatkowq prowadzonq w KI RUS w kwocie 5,7 mln zt, a w roku zakoriczonym dnia 31.03.2022 r. - odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy przypisanej do KI RUS w wysokosci

4,9 mln zt

6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01/04/2022-31/03/2023

01/04/2021-31/03/2022

przeksztatcone

Przychody z tytutu odsetek od aktywoéw finansowych

. 2169 541
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
Przychody odsetkowe od pochodnych instrumentéw 6479 )
finansowych
Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego - 9105
Dodatnie réznice kursowe - 579
Inne przychody finansowe 10 94
Razem 8 658 10319

35




©

KREDYT INKASO

Koszty finansowe 01/04/2022-31/03/2023 01/04/2021-31/03/2022

Koszty odsetkowe dotyczace zobowiazan finansowych 36 253 24419
Odsetki pozostate, w tym 1176 632

z tytutu zobowigzan leasingowych 965 544
Koszty odsetkowe od pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych - 8154
Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia ryzyka finansowego 3234 -
Pozostate koszty finansowe 95 -
Ujemne réznice kursowe 677 -
Razem 41435 33205

7. Podatek dochodowy

01/04/2022-31/03/2023

01/04/2021-31/03/2022

przeksztatcone
Dotyczacy roku biezacego (7 859) (5 864)
Dotyczacy poprzednich lat (746) -
Biezacy podatek dochodowy (8 605) (5 864)
Dotyczacy roku biezacego 6033 (3 055)
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wynik - -
Odroczony podatek dochodowy 6033 (3 055)
Koszt podatkowy ogotem ujety w roku biezgcym (2572) (8919)

Stawki podatkowe stosowane przez spotki Grupy

01/04/2022-31/12/2023

01/04/2021-31/03/2022

Polska
Rumunia
Butgaria
Luksemburg
Rosja

Chorwacja

19%*
16%
10%
29%
20%
12%

19%
16%
10%
29%
20%
12%

(*) Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka Sp.k. oraz spétka Finsano S.A. rozliczajq podatek wedtug stawki 9%.

Zyski Grupy s3 generowane w szczegélnosci poprzez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych dochody s3 zwolnione

przedmiotowo z podatku dochodowego od oséb prawnych.
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01/04/2021-31/03/2022

przeksztatcone
Zysk przed opodatkowaniem 25 807 39 602
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (4903) (7 524)
Roéznica miedzy stosowanymi stawkami podatkowymi a stawka 19% 1548 1900
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 26103 71506
Przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi (2 824) (30)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow (27 165) (72 990)
Strata podatkowa do rozliczenia - (46)
Aktywowanie/ (Odpisanie) aktywa na stratach/ ulgach podatkowych 4027 (1833)
Efekt podatkowy zmiany stawki opodatkowania (147) 107
Korekty przesztych okreséw podatek odroczony 1093 (114)
Korekty przesztych okreséw podatek biezacy (746) -
Koszty podatkowe niebedace kosztami ksiegowymi 400 106
Koszt przysztych okreséw - -
Inne pozycje wptywajace na wysokos$¢ obcigzenia podatkowego 42 (1)
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku okresu biezagcego (2572) (8 919)
s e . . .
8. Wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate
8.1. Wartos¢ firmy
31/03/2023 31/03/2022
Finsano S.A. 5662 5662
Kl Solver sp. z 0.0. 1298 2 049
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. 62 62
Razem 7022 7773

Na dzien bilansowy Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dotyczace wartosci firmy i nie rozpoznata przestanek do
rozpoznania utraty wartosci za wyjatkiem wartosci firmy przypisanej do Kl Solver sp. z 0.0. Testy obejmujg warto$¢ bilansowa
os$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne i w przypadku utraty wartosci odpisy aktualizujgce s3 odnoszone w pierwszej
kolejnosci w stosunku do wartosci firmy i nie podlegajg odwréceniu. Przyjeto, iz osrodkiem wypracowujacym Srodki pieniezne
dla powyzszych inwestycji jest przedsiebiorstwo dziatajace jako catos¢, gdyz nie mozna wydzieli¢ mniejszych integralnych
czesci, ktdére mogtyby Funkcjonowad samodzielnie generujac wptywy pieniezne.

8.1.1. Finsano S.A.

Wartos¢ firmy powstata poprzez nabycie w 2010 r. przez spo6tke zalezng Kancelaria Forum S.A. udziatéw w Kancelarii Prawniczej
Forum radca prawny Krzysztof Pilu$ i spotka Sp. k. z siedzibg w Warszawie, a nastepnie potaczenie w 2020 r. sp6tki Kancelaria
Forum S.A. ze spétkami Finsano S.A., KI Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Finsano Consumer Finance S. A., gdzie Finsano S.A. byta
spétka przejmujaca. Osrodkiem wypracowujacym przeptywy pieniezne w tescie utraty wartosci jest Kancelaria Prawnicza
FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka sp. k., a przypisana do Finsano S.A. warto$¢ firmy wynosi 5 662 tys. zt.

Na dzien bilansowy przeprowadzono testy utraty wartosci aktywa w postaci wartosci firmy przy nastepujacych zatozeniach:

= model biznesowy nie ulegnie zmianie

= szczeg6towe prognozy przeptywow pienieznych obejmuja okres najblizszych 5 lat

. przychody i koszty rosng proporcjonalnie 5% w skali roku w okresie szczegétowej prognozy

. 0% stopa wzrostu do ekstrapolacji prognoz przeptywoéw pienieznych wykraczajgcych poza okres najblizszych 5 lat
= naktady inwestycyjne i amortyzacja bedga sie rownowazy¢
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. stawka podatku 19%
. stopa dyskonta 12,89%.

Wartosc¢ odzyskiwalng ustalono na 12 639 tys. zt. W zwiazku z tym nie wystapity przestanki do rozpoznania utraty wartosci.

Tabela ponizej prezentuje analize wrazliwos$ci wartosci odzyskiwalnej na zmiane parametréw testu:

Wptyw na wartosc odzyskiwalng Zmiana 31/03/2023
zmiana stopy dyskontowej +1 p.p. -393
zmiana stopy dyskontowej -1p.p. 460
zmiana dtugoterminowej stopy wzrostu (pow. 5 lat) +1 p.p. 519
zmiana dtugoterminowej stopy wzrostu (pow. 5 lat) -1 p.p. -444

8.1.2. Kl Solver sp. z o0.0.

W dniu 31 maja 2021 r. sp6tka Finsano S.A. nabyta 100% udziatéw w sp6tce Advisers Sp. z 0.0. (obecnie Kl Solver Sp. z 0.0.)
i uzyskata w ten sposob kontrole nad aktywami netto o wartosci godziwej 981 tys. zt, rownej wartosci ksiegowej na dzien
przejecia. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 3 030 tys. zt, generujac wartos¢ firmy przypisang spotce w wysokosci
2 049 tys. zt.

Zgodnie z regulacjami MSSF, gtéwnym czynnikiem budujacym wartos¢ firmy przypisang do Kl Solver sp. z o.0. jest sktadnik
aktywow, ktérego nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé. W przypadku Kl Solver sp. z 0.0. 0 przypisanej
wartosci firmy stanowi zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, ktére nie
spetnia warunkoéw ujecia jako aktywo bilansowe. Na dzien 31 marca 2023 r. Grupa zlecita niezaleznemu rzeczoznawcy wycene
spotki KI Solver w celu oceny, czy nie nastapita utrata wartosci przypisanej do spoétki wartosci firmy. Wycena sporzadzona
metoda skorygowanych aktywoéw netto wykazata warto$¢ skorygowanych aktywow netto spotki w kwocie 2 148 tys. zt, co, w
poréwnaniu do wartosci aktywoéw netto spétki oraz przypisanej do nich wartosci firmy w tacznej kwocie 2 899 tys. zt,
spowodowato koniecznos$¢ ujecia na dzien bilansowy odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczacej wartosci firmy w kwocie
751 tys. zt.
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e e e OprI?gramowanie Kosz.ty prac Pozost'ate war!:oéci Wartoﬁci niematerialn'e Razem
omputerowe rozwojowych niematerialne w trakcie wytwarzania

Stan na 31.03.2023
Wartos¢ bilansowa brutto 16128 3307 5269 322 373 25399
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (12 036) (3 221) (2 386) (322) - (17 965)
Wartos¢ bilansowa netto 4092 86 2883 - 373 7434
Stan na 31.03.2022
Wartos¢ bilansowa brutto 15002 3307 3960 322 500 23091
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (9 322) (3107) (1553) (322) - (14 304)
Wartos¢ bilansowa netto 5680 200 2407 - 500 8787
Zmiany wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych

Patenty i licencje Oprlggramowanie Koszty prac Pozost.a{e war!:oéci Wartoﬁci niematerialqe Razem

omputerowe rozwojowych niematerialne w trakcie wytwarzania

Stan na 01.04.2022 5680 200 2 407 - 500 8787
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1081 - 1309 - - 2390
Zmniejszenia (zbycie, likwidagja) (-) - - - > (127) (127)
Przyjecie wartosci niematerialnych - - - - - -
Amortyzacja (-) (2 669) (114) (833) - - (3616)
Przeniesienie miedzy grupami - - - - - -
Stan na 31.03.2023 4092 86 2883 - 373 7434
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Patenty i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w trakcie wytwarzania SE
Stan na 01.04.2021 4143 290 2754 - 141 7328
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 4006 26 333 - 359 4724
Zmniejszenia (zbycie, likwidadja) (-) (59) - - - - (59)
Przyjecie wartosci niematerialnych - - - - - -
Amortyzadja (-) (2 410) (116) (680) - - (3206)
Przeniesienie miedzy grupami - - - - - -
Stan na 31.03.2022 5680 200 2 407 - 500 8787
8.3. Rzeczowe aktywa trwate
Budynkiibudowle  Maszyny i urzadzenia $rodki transportu PR I:grl;:::(ei l?r zv:ac{z:xitajldd;yv:;: Razem
Stan na 31.03.2023
Wartos¢ bilansowa brutto 17579 10185 1964 1903 186 31817
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (4 749) (7611) (488) (1 650) - (14 498)
Wartos¢ bilansowa netto 12830 2574 1476 253 186 17319
Stan na 31.03.2022
Wartos¢ bilansowa brutto 19 657 9385 1813 1816 183 32854
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (9 053) (6 820) (1002) (1670) - (18 545)
Wartos¢ bilansowa netto 10 604 2565 811 146 183 14 309
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Budynki i budowle Maszyny i urzadzenia Srodki transportu trwate trwate w budowie Razem
Stan na 31.03.2023
Wartos¢ bilansowa brutto 14 941 - 1776 - - 16717
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (2211) - (366) - - (2 577)
Wartos¢ bilansowa netto 12730 - 1410 - - 14 140
Stan na 31.03.2022
Wartos¢ bilansowa brutto 15245 - 1171 - - 16 416
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (7 654) - (551) - - (8 205)
Wartos¢ bilansowa netto 7591 - 620 - - 8211
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych.

Budynki i budowle Maszyny i urzadzenia Srodki transportu Pozostate ::;::(e' ; zv:ac{zeoxebzz?vx: Razem
Stan na 01.04.2022 10 604 2565 811 146 183 14 309
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 8 485 920 1331 210 3 10949
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (3 709) (4) (196) (4) - (3913)
Przyjecie $rodka trwatego - - - - - -
Amortyzacja (-) (2 550) (907) (470) (99) - (4 026)
Stan na 31.03.2023 12830 2574 1476 253 186 17 319
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Budynki i budowle Maszyny i urzadzenia Srodki transportu trwate trwate w budowie Razem
Stan na 01.04.2022 7591 - 620 - - 8211
Zwiekszenia 8 485 - 1331 - - 9816
Zmniejszenia (-) (792) - (71) - - (863)
Amortyzacja (-) (2 554) - (470) - - (3024)
Stan na 31.03.2023 12730 - 1410 - - 14 140
Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych wedtug grup rodzajowych.

Budynki i budowle Maszyny i urzadzenia $rodki transportu Pozostate tgrl;:::(ei l?r zv:ac{z:xizld(?ﬁ: Razem
Stan na 01.04.2021 11582 922 1068 244 2453 16 269
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 4389 16 747 67 707 5926
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (2 476) (18) (800) - (827) (4121)
Przyjecie srodka trwatego (153) 2254 131 (82) (2 150) -
Amortyzacja (-) (2 738) (609) (335) (83) - (3 765)
Stan na 31.03.2022 10 604 2565 811 146 183 14 309
W tym prawo do uzytkowania.

Budynki i budowle Maszyny i urzadzenia $rodki transportu ROzO=Eete tgrl;z:’:: z_ z;:{z:xizz?ﬁ: Razem
Stan na 01.04.2021 6226 - 129 - - 6 355
Zwiekszenia 4211 - 600 - - 4811
Zmniejszenia (-) (62) - - - - (62)
Amortyzadja (-) (2 784) - (109) - - (2 893)
Stan na 31.03.2022 7591 - 620 - - 8211
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9. Nieruchomosci inwestycyjne

31/03/2023 31/03/2022
Stan na 01.04.2022 13 029 11987
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 176 2882
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (3 280) (5 020)
Aktualizacja wartosci (1392) 3180
Inne zmiany* 2916 =
Stan na 31.03.2023 11 449 13 029

(*) pozygia Inne zmiany obejmuje zwiekszenie stanu nieruchomosci inwestycyjnych wynikajqce z ujecia jako nieruchomosci inwestycyjne nieruchomosci dotychczas
wykorzystywanych przez Grupe jako Srodki trwate

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy s3 jej wtasnoscia.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata przeniesienia wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
pomiedzy poziomami wyceny.

Poziom 3 Wartos¢ godziwa
Nieruchomosci inwestycyjne na 31.03.2023 11449 11 449
Nieruchomosci inwestycyjne na 31.03.2022 13029 13029

10. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywoéw finansowych Grupa prezentuje nastepujace inwestycje:

31/03/2023 31/03/2022
Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa
krétkoterminowe dtugoterminowe krétkoterminowe dtugoterminowe
Instrumenty dtuzne 801 - 268 1600
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 317 ) 319 }
wynik finansowy
Razem 1118 - 587 1600
11. Wierzytelnosci nabyte
Rodzaje pakietow wierzytelnosci 31/03/2023 31/03/2022
Bankowe detaliczne 282 024 328 040
Telekomunikacyjne 193 842 127 411
Pozyczki konsumenckie 78610 75822
Hipoteczne 24110 26 766
Korporacyjne 14 987 16 658
Ubezpieczeniowe 318 570
Inne 17 20
Razem 593 908 575 287
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01/04/2021-31/03/2022

Stan na poczatek okresu 575 287 628 615
Zakupy pakietéw wierzytelnosci 119906 35439
Sprzedaz pakietéw wierzytelnosci - -
Aktualizacja wyceny 93619 71024
Wptyw réznic kursowych ujety w innych catkowitych dochodach 1375 (979)
Woptaty od o0séb zadtuzonych (317 503) (278 990)
Przychody odsetkowe od pakietéw wierzytelnosci 121224 120178
Stan na koniec okresu 593 908 575 287
\;\:iretdozsi:{r:"(‘)um;:;l)n:yizka::tv;:vr;ycchl: przysztych odzyskow (ERC) dla 31/03/2023 31/03/2022
ponizej 25% 590 597 705 562
25% - 50% 503 455 244 025
powyzej 50% 135778 130 836
. s e e . .

12. Naleznosci i pozyczki

31/03/2023 31/03/2022
Aktywa trwate
Naleznosci 464 656
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9400 7936
Pozyczki - 29

Na dzien bilansowy odpisy obejmujg pozostate naleznosci i sktadaja sie z nastepujacych elementéw:

= 1341 tys.zt odpisu nazwrot kosztéw sadowych zwigzanych z windykacjg sadowa wierzytelnosci, 2 834 tys. zt na koniec

okresu poréwnawczego,

= 596 tys. zt odpisu na naleznosci zwigzane z postepowaniami sgdowymi wytyczonymi z powddztwa Grupy, 593 tys. zt

na koniec okresu poréwnawczego,

= 288 tys. zt odpisu na pozostate naleznosci, 437 tys. zt na koniec okresu poréwnawczego.
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13. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg per saldo.

Odroczony podatek dochodowy 31/03/2023 prze3k1s/z (g{f_gﬁz
Saldo na poczatek roku przed kompensata:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3131 8102
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (10 545) (10 305)
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 6033 (3 055)
Inne catkowite dochody (+/-) 343 (2 157)
Podatek odroczony na koniec okresu przed kompensata:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10295 3131
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (11333) (10 545)
przefs/z L racimuaz;t:;f:v“; innyzc':.1 'Z'Jliiﬁf.’é;’!ﬁ 31/03/2023
strat dochodach
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rzeczowe aktywa trwale - prawo do uzytkowania 67 11 - 78
Nieruchomosci inwestycyjne - 28 - 28
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1004 (266) - 738
Pozostate rezerwy 307 121 - 428
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 286 (513) 343 116
Inne zobowiazania 744 761 - 1505
Nierozliczone straty podatkowe 626 6769 - 7395
Inne aktywa 96 (89) - 7
Razem 3131 6 821 343 10 295
Kompensata (2 447) (9 619)
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 684 676
finansowej
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne 673 (85) - 588
Nieruchomosci inwestycyjne 274 (274) - -
Wierzytelnosci nabyte 7713 (822) 6 891
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne - 34 34
Naleznosci i pozyczki, wycena aktywéw finansowych 1771 2042 - 3813
Inne aktywa 114 (107) - 7
Razem 10 545 788 = 11333
Kompensata (2 447) (9619)
Razem rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 8 098 1714
finansowej
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Grupa posiada kontrole nad realizacjg réznic przejsciowych od inwestycji w jednostkach zaleznych, dlatego przy ocenie
koniecznosci utworzenia rezerwy na podatek odroczony w tym zakresie bierze pod uwage prawdopodobienstwo realizacji tych
réznic przejsciowych w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (na bazie planéw finansowych przygotowywanych na okres 3 lat). Na
wartos¢ ewentualnej rezerwy na podatek odroczony wptywa poziom zaktadanych przysztych przeptywéw pienieznych z
jednostek zaleznych do Spoétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Poziom tych przeptywodw zalezy m.in od:

e potrzeb ptynnosciowych Spétki oraz pozostatych spoétek Grupy oraz od pozyskanego i prognozowanego dostepnego
nowego finansowania dtuznego dla Spétki oraz pozostatych spétek Grupy,

e planowanych naktadéw na pakiety wierzytelnosci w poszczegélnych spoétkach Grupy,

e planowanych wptat z zakupionych pakietéw wierzytelnosci w spétkach Grupy.

W zwiazku z powyzszym, rezerwy na podatek odroczony od dodatnich réznic przejSciowych zwigzanych z inwestycjami w
jednostkach zaleznych mogg podlegac istotnym zmianom w poszczegélnych okresach sprawozdawczych.

Grupa korzysta ze zwolnienia zawartego w MSR 12 i nie tworzy rezerwy na podatek odroczony od inwestycji w jednostkach
zaleznych, w ktérych posiada kontrole nad terminami odwracania sie réznic przejsciowych i prawdopodobne jest, ze te réznice
nie odwrdca sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. taczna wartos¢ réznic przejsciowych stanowigcych podstawe nieujetych
rezerw na prognozowane realizacje inwestycji w jednostkach zaleznych w perspektywie 3 lat od dnia bilansowego na dzien 31
marca 2023 roku wynosita 158 599 tys. zt.

Zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi obowigzujacymi od 1 stycznia 2019 r., strata podatkowa za rok obrotowy moze
zostac rozliczona w ramach danego zrédta przychodoéw:

e wkolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych, ale nie wiecej niz 50% straty w jednym roku podatkowym
lub

e jednorazowo w jednym z pieciu kolejnych lat podatkowych do kwoty 5 000 000 zt, a nierozliczona kwota w pozostatych
latach piecioletniego okresu, ale nie wiecej niz 50% straty w ktérymkolwiek z tych lat.

Zasada ta dotyczy strat powstatych w spétkach polskich po dacie 31 marca 2019r.

Zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi obowigzujacymi do 1 stycznia 2019 r., strata podatkowa za rok obrotowy moze
zostac rozliczona w ramach danego zrédta przychodéw w kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych, ale nie
wiecej niz 50% straty w jednym roku podatkowym. Zasada ta dotyczy straty podatkowej powstatej w spotkach polskich do dnia
31 marca 2019 r. Dla spétek zagranicznych Grupy zasady rozliczania strat podatkowych s3 zgodne z lokalnym prawem
podatkowym w kazdym z tych krajow.

Grupa poniosta w latach poprzednich réwniez koszty finansowania dtuznego oraz koszty ustug niematerialnych, ktére zostaty
wytaczone z kosztéw uzyskania przychodéw na podstawie art. 15ci art. 15e ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
Koszty finansowania dtuznego oraz koszty ustug niematerialnych wytgczone w danym roku podatkowym z kosztow uzyskania
przychodéw, moga by¢ zaliczone do kosztéw podatkowych w jednym z kolejno nastepujacych pieciu lat podatkowych do
wysokosci limitéw okreslonych przez przepisy podatkowe.

Na skutek ponownej oceny mozliwosci realizacji strat i ulg podatkowych z lat ubiegtych Grupa rozpoznata w biezacym roku
obrotowym aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisanie przez Grupe aktywoéw na stratach podatkowych
w poprzednich okresach zwigzane byto z brakiem mozliwosci przedstawienia przez Grupe precyzyjnych prognoz dodatniego
dochodu do opodatkowania uprawdopodobniajgcych mozliwosé rozliczenia aktywowanych strat. Zmiana zatozen byta mozliwa
dzieki przygotowaniu dodatkowych analiz pozwalajacych na precyzyjne okreslenie momentu odwracania sie réznic
przejsciowych, ktére bedg mogty by¢ skompensowane odpowiednimi réznicami przejSciowymi z tytutu aktywowanych strat i
ulg podatkowych.

Straty podatkowe Grupy oraz koszty finansowania dtuznego i ustug niematerialnych, od ktérych nie zostaty utworzone aktywa
z tytutu strat podatkowych i okresy, w ktérych moga zostac rozliczone znajduja sie w tabelach ponizej.
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Data powstania straty

bodatkowe Data przedawnienia 31/03/2023 31/03/2022

31.03.2018 31.03.2023 n/d 1862

31.03.2019 31.03.2024 96 7336

31.03.2020 31.03.2025 2 462 3459

31.03.2021 31.03.2026 11046 18738

31.03.2022 31.03.2027 3175 14 827

31.03.2023 31.03.2028 91 n/d
Nieakty‘”m’;i';eats't:z 16 870 46 221
Potencjalna korzy$é podatkowa 3205 8768
Data powstania ulgi podatkowej Data przedawnienia 31/03/2023 31/03/2022
31.03.2021 31.03.2026 364 364

31.03.2022 31.03.2027 18 527 19302

Nieaktywowane ulgi podatkowe 18 891 19 666
Potencjalna korzy$é podatkowa 3589 3736

14. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera klasyfikacje instrumentéw finansowych oraz poréwnanie wartosci bilansowej instrumentéw
finansowych z ich wartoscig godziwa.

Tabela ponizej przedstawia takze aktywa oraz zobowiazania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

= poziom 1-notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw oraz zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowiazan, nieustalone w oparciu o zmienne pochodzace
z aktywnych rynkéw.
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Wartos¢ bilansowa 31/03/2023 Wartos¢ godziwa 31/03/2023

FVTPL FVOCI Amort. koszt tacznie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 tacznie
Aktywa finansowe
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki - - 464 464 - - 464 464
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 9400 9400 - - 9400 9400
Wierzytelnosci nabyte - - 593908 593 908 - - 505 146 505 146
Pozyczki - - - - - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 801 801 - - 801 801
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje 317 - - 317 - - 317 317
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 45 640 45 640 - - 45 640 45 640
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 258 439 258 439 117 449 - 141 417 258 866
Zobowiazania z tyt. leasingu - - 11472 11472 - - 11472 11472
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 61333 61333 16 754 - 42709 59 463
Zobowiazania z tyt. leasingu - - 3072 3072 - - 3072 3072

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
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Warto$¢ bilansowa 31/03/2022 Wartos¢ godziwa 31/03/2022

FVTPL FVOCI Amort. koszt tacznie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 tacznie
Aktywa finansowe
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki - - 656 656 - - 656 656
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 1600 1600 - - 1600 1600
Pochodne instrumenty finansowe - 2902 - 2902 - 2902 - 2902
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 7936 7936 - - 7936 7936
Wierzytelnosci nabyte - - 575 287 575 287 - - 488 022 488 022
Pozyczki - - 29 29 - - 29 29
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - dtuzne papiery finansowe - - 268 268 - - 268 268
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje 319 - - 319 - - 319 319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 98 223 98 223 - - 98 223 98 223
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 242710 242710 - - 242710 242710
Zobowiazania z tyt. leasingu - - 6136 6136 - - 6136 6136
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 128 252 128 252 - - 128 252 128 252
Zobowiazania z tyt. leasingu - - 2479 2479 - - 2479 2479
Pochodne instrumenty finansowe - 3659 - 3659 - 3659 - 3659

FVTPL - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
FVOCI - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Amort. koszt - Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci wedtug zamortyzowanego kosztu
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Zobowiazania z tyt. obligacji Grupa wycenia w zamortyzowanym koszcie. Wartosc godziwa tych obligacji, ktére sa notowane na
aktywnym rynku, zostata oszacowana na podstawie kursu zamkniecia notowan na Catalyst z dnia bilansowego i powiekszona o
naroste odsetki.

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywoéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg lub metoda zamortyzowanego kosztu.

Grupa Kapitatowa nie dokonata réwniez przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych pomiedzy poszczegdlnymi
poziomami w hierarchii wartosci godziwej.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31/03/2023 31/03/2022
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 45638 98218
Srodki pieniezne w kasie 2 5
Razem 45 640 98 223
16. Kapitat wtasny
16.1. Kapitat podstawowy

31/03/2023 31/03/2022
Liczba akgji 12 897 364 12 897 364
Warto$¢ nominalna akgji (w zt) 1,00 1,00
Kapitat podstawowy (w zt) 12 897 364 12 897 364

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akgji.

16.2. Struktura akcjonariatu Kredyt Inkaso S.A.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu Jednostki
Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanego % posiadanych

1lo$¢é akcji Liczba gtoséw

kapitatu praw gtoséw
WPEF VI Holding 5 B.V. (*) 7929983 61,49% 7929983 61,49%
BEST S.A. 4267 228 33,09% 4267 228 33,09%
BEST Capital FIZAN 7 000 0,05% 7000 0,05%
Pozostali akcjonariusze 693 153 537% 693 153 5.37%
Razem 12 897 364 100,00% 12 897 364 100,00%

(*) Waterland Private Equity Investments B.V. jest jednostkg kontrolujgcq najwyzszego szczebla i posiada posrednio 61,49% kapitatu Spétki, co stanowi taki sam udziat
w liczbie wszystkich gtoséw.
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16.3. Zestawienie stanu posiadania akgji lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace
Na dzien bilansowy 31 marca 2023 r. oraz na Dzien Zatwierdzenia zaden z cztonkdw Zarzadu, ani Rady Nadzorczej, nie posiadat

akcji Spotki, ani innych uprawnien do tych akgji.

16.4. Pokrycie straty Jednostki Dominujacej za rok 2021/2022

W dniu 30 wrzesnia 2022 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym zostata podjeta uchwata
o pokryciu straty za rok 2021/2022 w kwocie 14 221 tys. zt w catosci z kapitatu zapasowego Spoétki.

16.5. Liczba akcji i zysk na jedna akcje (EPS)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsca emisja nowych serii akcji.

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje zwykta liczony jest w ten sam sposéb dla kazdej akcji. Akcje nie réznig sie miedzy
soba prawem do udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie. Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana
ponizej:

01/04/2022-31/03/2023 01/04/2021-31/03/2022

przeksztatcone
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Wptyw akcji wtasnych -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 12 897 12 897
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki dominujacej 22512 29933
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,75 2,32
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,75 2,32

W biezacym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalnos$¢ zaniechana.

W biezacym i w poréwnawczym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty instrumenty rozwadniajace
zysk na jedng akcje.

16.6. Roznice kursowe z przeliczenia

Na pozycje réznice kursowe z przeliczenia sktadaja sie réznice kursowe zwigzane z przeliczeniem na ztote polskie sprawozdan
finansowych zagranicznych jednostek.

31/03/2023 31/03/2022
Stan na poczatek roku (5 100) (2 670)
Réznice kursowe z przeliczenia 2963 (2 430)
Stan na koniec roku (2 137) (5 100)
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16.7. Zyski zatrzymane

31/03/2022
31/03/2023 przeksztatcone
sysk'ne.tto t?lezacego okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki 22512 29933
ominujacej

Zyski z lat poprzednich 197 002 153 463
Razem 219514 183 396

16.8. Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym
31/03/2023 31/03/2022
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilu$ i spétka sp. k. 691 691
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) (85) 13
Razem kapitat przypisany udziatom niekontrolujgcym 606 704

7 Udziat .
ysk/ (strata) niekontrolujacy na Udziat w zysku/
netto (stracie)
31/03/2023

Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilu$ i spétka sp. k. 2170 n/d* 700
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) 2 375 1,0% 23
Razem udziat w zysku/(stracie) 723

(*) Wspdlnicy mniejszosciowi (komandytariusze) w spétce Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka sp. k. majg 10% gtoséw, a umowa spotki
definiuje szczegétowo wykonywanie praw gtosu oraz podziat zysku miedzy wspélnikow.

01/04/2022- 01/04/2021-
31/03/2023 31/03/2022
Saldo na poczatek roku 704 1003
Udziat w zyskach w ciagu roku 723 750
Zmiana stru!(tury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami ) (187)
niekontrolujgcymi)
Dywidendy wyptacone (840) (862)
Inne zmiany 19 -
Saldo na koniec roku 606 704
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16.8.1. Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spotka sp. k.

31/03/2023 31/03/2022
Aktywa trwate 51 66
Aktywa obrotowe 4131 4084
Aktywa razem 4182 4150
Kapitat wtasny 3977 3880
Zobowiazania dtugoterminowe 29 6
Zobowiazania krétkoterminowe 176 264
Zobowigzania razem 205 270
Pasywa razem 4182 4150
Udziat niekontrolujacy w kapitale wtasnym 691 691

01/04/2022-31/03/2023

01/04/2021-31/03/2022

Przychody netto

Koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody i koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Sktadniki innych catkowitych dochodéw
Catkowite dochody netto

Udziat niekontrolujacy w zysku netto

2629
(538)
(101)
1990

404
2394
(223)
2171

2171

700

2653
(493)
38
2198
101
2299
(344)
1955

1955

700
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31/03/2023 31/03/2022
Aktywa trwate 4270 3772
Aktywa obrotowe 12 097 14073
Aktywa razem 16 367 17 845
Kapitat wtasny (845) 8010
Zobowiazania dtugoterminowe 34 30
Zobowigazania krétkoterminowe 17178 9 805
Zobowigzania razem 17 212 9 835
Pasywa razem 16 367 17 845
Udziat niekontrolujacy w kapitale wtasnym (85) 13

01/04/2022-31/03/2023

01/04/2021-31/03/2022

Przychody netto

Koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody i koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Sktadniki innych catkowitych dochodéw
Catkowite dochody netto

Udziat niekontrolujacy w zysku netto

22024
(11213)
(5 663)
5148
320
5468

(3 093)
2375

2375

23

10853
(9 103)
1750
377
2127
(3077)
(950)

(950)

(10)
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16.9. Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

W ciggu ostatnich pieciu lat Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidend. Zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Kodeksu
spotek handlowych decyzja odnosnie wyptaty dywidendy nalezy do Walnego Zgromadzenia.

17. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

31/03/2023 31/03/2022
Zobowiazania Zobowigzania Zobowigzania Zobowiazania
krotkoterminowe dtugoterminowe krotkoterminowe dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki, w tym: 34303 105180 32649 95264
- zobowiazania z tytutu kart kredytowych 14 - 10 -
Dtuzne papiery wartosciowe 27016 153 259 95603 147 446
Razem 61333 258 439 128 252 242710
17.1. Kredyty i pozyczki
Stan kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy.
Termin q q . . .
Instrument Waluta Oprocentowanie powstania Tem!"! o Zobowu?zanla Zobowu!zanla Razem
. .. wymagalnosci krotkoterminowe dtugoterminowe
zobowigzania
Kredyt ING Bank Slqski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2017-11-23 2032-12-31 12 033 28235 40268
Kredyt ING Bank Slaski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2018-05-21 2032-12-31 22270 76945 99215
Razem 34303 105180 139483
Stan kredytéw i pozyczek na poréwnawczy dzien bilansowy.
LG Termin Zobowigzania Zobowigzania
Instrument Waluta Oprocentowanie powstania a4 o 5 H Razem
= .. wymagalnosci krotkoterminowe dtugoterminowe
zobowigzania
Kredyt ING Bank Slaski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2017-11-23 2031-08-31 12167 36790 48957
Kredyt ING Bank Slaski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2018-05-21 2031-08-31 20472 58474 78946
Razem 32639 95264 127903

Termin wymagalnoéci dla kredytéw udzielonych przez ING Bank Slaski S.A. oznacza date wygaéniecia umowy kredytowej,
przypadajaca na dzien 31 grudnia 2032 r. Termin wymagalnosci kazdej indywidualnej transzy ciggnienia finansowania w ramach
dostepnej linii kredytowej wynosi 60 miesiecy.

Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ zgodnie z umowami uzupetniajagcymi moze wykorzysta¢ pozyskane srodki
z kredytu na finansowanie zakupu portfeli wierzytelnosci.

Zgodnie z umowg bank udostepni Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ srodki do wysokosci 200 000 tys. zt., (w dniu
3 sierpnia 2022 r. dotychczasowy limit udostepnionych srodkéw zostat podniesiony z 140 000 tys. zt do 200 000 tys. zt.).

Dostepnos$¢ srodkéw do wykorzystania w ramach powyzszego limitu kredytowego jest zapewniana w okresach rocznych
konczacych sie 31 grudnia, ktére sg automatycznie przedtuzane na kolejne roczne okresy, jezeli ani bank, ani fundusze, nie ztozg
na co najmniej 35 dni przed uptywem terminu o$wiadczenia, ze nie chca kontynuowac dostepnosci linii kredytowej. Maksymalna
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data, do jakiej moze by¢ przedtuzany termin koricowy dostepnosci srodkéw do wykorzystania w ramach limitu kredytowego,
to data wygasniecia umowy kredytowej okre$lona na dzien 31 grudnia 2032 .

Kredyty s3 nieprzyrzeczone i bank nie ma zadnych zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw kredytowych, a wniosek
o wykorzystanie przyznanych limitéw kredytowych wymaga uprzedniej zgody banku. Zobowiazania z tytutu kredytéw sa
zabezpieczone - szczegoéty w nocie 29.2.

17.2. Wyemitowane obligacje

Stan na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.

Termin

::lii-igaacji Oprocentowanie zob%?uvilqs::::: wymag:lenrgicni nov:i';gl):aé Krétkoterminowe Dtugoterminowe bi‘l,::;?\::
H1 state, 6% 2021-10-22 2025-10-19 3667 122 3428 3550
J1 WIBOR 3M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 44599 8 547 35320 43 867
K1 SMX\Q,%%E 2022-03-28 2029-03-28 103 000 17 560 83745 101 305
11 WIBOR 3M+4,9% 2022-04-19 2025-10-23 17010 260 16 035 16 295
L1 WIBOR 3M+4,7% 2022-08-05 2026-07-27 15679 527 14731 15258
Razem 183 955 27 016 153 259 180 275

(%) pierwszy okres odsetkowy WIBOR 6M+5,3%

Kalendarium zdarzen zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami — tacznie ze zdarzeniami po dniu bilansowym.
Data

19 kwietnia 2022
26 kwietnia 2022

28 czerwca 2022

5 sierpnia 2022
16 sierpnia 2022

28 wrzesnia 2022
28 grudnia 2022

28 marca 2023
14 kwietnia 2023
28 czerwca 2023

12 lipca 2023

Zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii I1 o tgcznej wartosci nominalnej 17 010 tys. zt
Grupa dokonata catkowitego przedterminowego wykupu obligacji serii F1 o wartosci nominalnej 75 769 tys. zt.

Grupa dokonata terminowej cze$ciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii J1 w wysokosci 2 787 tys. zt
zgodnie z harmonogramem zapisanym w WEO

Zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii L1 o tacznej wartosci nominalnej 15 679 tys. zt
Grupa dokonata catkowitej sptaty obligacji serii E1 w wysokosci 6 190 tys. zt

Grupa dokonata terminowej czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii J1 w wysokosci 2 787 tys. zt
zgodnie z harmonogramem zapisanym w WEO

Grupa dokonata terminowej cze$ciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii J1 w wysokosci 2 787 tys. zt
zgodnie z harmonogramem zapisanym w WEO

Spétka dokonata terminowej cze$ciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii J1 w wysokosci 2 787 tys. zt
zgodnie z harmonogramem zapisanym w WEO

Zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii M1 o t3cznej wartos$ci nominalnej 15 000 tys. zt

Spoétka dokonata terminowej czeSciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii J1 w wysokosci 2 787 tys. zt
zgodnie z harmonogramem zapisanym w WEO

Zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii N1 o tacznej wartosci nominalnej 18 000 tys. zt

W dniu 16 lutego 2023 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt podstawowy programu emisji obligacji
dotyczacy emisji przez Spoétke obligacji do tacznej kwoty 100 mln zt.

W kwietniu 2023 r. Jednostka Dominujgca Grupy wyemitowata obligacje serii M1 o wartosci nominalnej 15 mln zt. Obligacje
serii M1 zostaty w dniu 14 kwietnia 2023 r. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., a pierwszy dzien notowania na rynku regulowanym zostat wyznaczony na dzien 18 kwietnia
2023r.

W lipcu 2023 r. Jednostka Dominujaca Grupy wyemitowata obligacje serii N1 o wartosci nominalnej 18 mln zt. Obligacje serii N1
zostaty w dniu 12 lipca 2023 r. dopuszczone do obrotu narynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki naruszenia kowenantéw wyemitowanych obligacji. Do Dnia Zatwierdzenia

nie wystapity przypadki niewywiazania sie ze sptaty kapitatu badz wyptaty odsetek z tytutu obligacji lub naruszenia innych
warunkéw emisji.
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Stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego.

::l?;aacji Oprocentowanie ZOb[;t‘:N\A?;e:r:Tr:I:;aI wymag:ler:?éicr} nov:‘?;::: Krotkoterminowe Dtugoterminowe bi‘{::;::s:
E1 WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6190 6196 = 6 196
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2022-04-26 75769 77608 - 77 608
H1 state, 6% 2021-10-22 2025-10-19 3667 75 3420 3495
J1 WIBOR 3M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 55749 11336 43 452 54788
K1 WIBOR 6M+4,9%* 2022-03-28 2029-03-28 103 000 388 100 574 100 962
Razem 244 375 95 603 147 446 243 049

ierwszy okres odsetkow +. 0
(%) pierwszy okres odsetkowy WIBOR 6M+5,3%

17.3. Cashpool

W dniu 23 kwietnia 2019 r. zostata zawarta umowa $wiadczenia ustugi zarzadzania ptynnoscia w formie limitéw dziennych
pomiedzy Bankiem ING a podmiotami Grupy (,cashpool”). Oprocentowanie transakcji w ramach cashpool jest zmienne i wynosi
WIBOR 6M +4,9%.

W dniu 7 wrzesnia 2022 roku zostat wprowadzony aneks nr 4 do umowy $wiadczenia ustugi zarzadzania ptynnosciag w formie
limitéw dziennych wprowadzajacy do struktury spoétke Kl Solver Sp. z o.0.

Salda w ramach cashpool prezentuje ponizsza tabela:

31/03/2023 31/03/2022
Kredyt Inkaso S.A. (36 610) (29 913)
Finsano S.A. 36343 25372
SKsrllcelarla Prawnicza Forum Radca Prawny Krzysztof Pilus i Spotka 3201 2918
Kredyt Inkaso IT Solutions Sp. z 0.0. (3 806) 1623
Kl Solver Sp. z 0.0. 872 -
Razem - -
18. Zobowiazania z tytutu leasingu

31/03/2023 31/03/2022

Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowiazania

krétkoterminowe dtugoterminowe krétkoterminowe dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu 3072 11472 2 479 6136

Razem 3072 11472 2479 6 136

Zdyskontowana warto$¢ biezgca minimalnych Niezdyskontowana wartos$é minimalnych optat

optat leasingowych leasingowych

31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022

Nie dtuzej niz 1 rok 2710 2 479 4002 2993
od 1 roku do 5 lat 10535 5884 12 567 6231
powyzej 5 lat 1299 252 1405 271
Razem 14 544 8615 17 974 9 495
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19. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — czynne

31/03/2023 31/03/2022
Licencje i utrzymanie systemow IT 475 431
Polisy ubezpieczeniowe 354 282
Inne 971 203
Razem 1800 916

20. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — bierne

31/03/2023 31/03/2022
Wakacje czynszowe - 12
Koszty operacyjne 4990 3105
Koszty emisji obligacji - 849
Inne 255
Razem 5245 3966

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

31/03/2023 przeskllz(;z{tz:grzli
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 15626 23450
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug razem 15 626 23450
Zobowigazania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 1814 2864
Inne zobowiazania niefinansowe 2 259 3318
Zobowigzania niefinansowe razem 4073 6182
Zobowigzania krotkoterminowe razem 19 699 29 632

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania s3 zobowigzaniami, ktére Grupa zrealizuje lub ureguluje w okresie
do 12 miesiecy.
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22. Pozostate rezerwy krétkoterminowe

31/03/2023 31/03/2022
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 5462 7289
Nadptaty klientéw 646 669
Inne rezerwy 5249 514
Razem 11357 8472

(*) Na dzier 31.03.2023 r. pozycja Inne rezerwy obejmuje w szczegdlnosci rezerwe utworzonq w zwiqzku z kontrolq podatkowq w spétce KI RUS w kwocie 4,5 mln zt.

Rezerwa na $wiadczenia Nadptaty

pracownicze klientow L A S
Stan na 01.04.2022 7 289 669 514 8472
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 2804 - 4736 7540
Wykorzystanie rezerw (-) (3 589) (23) - (3612)
Rozwigzanie rezerw (-) (1043) - - (1043)
Stan na 31.03.2023 5461 646 5250 11357
Rezerwa na éwiadczgnia Na.dp{qty Inne rezerwy Razem

pracownicze klientow
Stan na 01.04.2021 3584 520 680 4784
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 5144 149 - 5293
Wykorzystanie rezerw (-) (1153) - - (1153)
Rozwiazanie rezerw (-) (286) - (166) (452)
Stan na 31.03.2022 7 289 669 514 8472

23. Nota objasniajaca do sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Wartosé

Zmiana stanu Wartosé Ptatno$¢ za zakupionych
zobowigzan zakupionych pakiety pakietéw w Prezentacja w
wykazana w pakietow w zakupione w okresie sprawozdaniu z
sprawozdaniu okresie okresie 01/04/2022- przeptywéw
sytuacji 01/04/2022- 01/04/2021- 31/03/2023 pienieznych

finansowej 31/03/2023 31/03/2022 optaconych po

dacie bilansowej

Wierzytelnosci nabyte - zakupy i

naktady na pakiety (119 906) (12 600) = (132 506)
Zmiana stanu zobowiazan (10 403) - 12 600 - 2197
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24. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Nadrzednym celem zarzadzania ryzykiem w Grupie jest zapewnienie odpowiedniego zarzadzania wszystkimi rodzajami ryzyka
zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscia. Grupa zarzadza ryzykiem poprzez identyfikacje, pomiar, ocene, kontrole,
prognozowanie i monitorowanie ryzyka, raportowanie oraz dziatania zaradcze. Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso S.A. stale
monitoruje oraz zarzadza ryzykiem finansowym w celu minimalizacji ryzyka wystapienia zdarzen mogacych mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ organizacji. Grupa zarzadza nastepujacymi ryzykami:

= Ryzyko kredytowe,

= Ryzyko ptynnosci,

. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej,
= Ryzyko rynkowe: ryzyko walutowe.

24.1. Ryzyko kredytowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zwigzana jest z przejmowaniem ryzyka kredytowego od zbywcow wierzytelnosci (pierwotnych
wierzycieli). Wierzytelnosci te w catosci podlegaja ryzyku kredytowemu, w zwigzku z czym wtasciwe zarzadzanie tym rodzajem
ryzyka jest kluczowym elementem w prowadzeniu dziatalnosci.

Ryzykiem kredytowym Grupa zarzadza przede wszystkim na etapie zakupu pakietéw wierzytelnosci poprzez odpowiednia ich
wycene oraz dobdr sktadnikow i charakterystyk portfela. Wykazywana w bilansie wartos¢ portfela wierzytelnosci uwzglednia
ich ryzyko kredytowe. Systematycznie, w ostatnim dniu kazdego okresu sprawozdawczego, Grupa weryfikuje wycene nabytych
wierzytelnosci na podstawie prognoz przychodéw opartych o dane historyczne (warto$¢ biezaca przysztych przeptywow
pienieznych). Dla wierzytelnosci od podmiotéw upadtych, zlikwidowanych lub innych, od ktérych Grupa nie spodziewa sie
uzyska¢ dodatnich przeptywéw pienieznych, przyjmuje sie zerowa wartos¢ wierzytelnosci.

Wartos¢ wierzytelnosci jest w bardzo duzym stopniu rozproszona pomiedzy dtuznikéw, jednakze w portfelu Grupy wystepuja
pojedyncze sprawy o zdecydowanie odbiegajagcym od typowego nominale. Dywersyfikacja wartosci wierzytelnosci na duza
liczbe oddzielnych pozycji pozwala oczekiwad, ze faktyczne przychody nie beda sie znacznie odchyla¢ od przewidywanych.

Ryzyko kredytowe stanowi ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, w ktoérej klient lub kontrahent nie
spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym Grupa posiada doswiadczenie
oraz rozwiniete metody analityczne umozliwiajace oszacowanie takiego ryzyka. Na dzien nabycia portfela wierzytelnosci Grupa
ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z danym portfelem. Ryzyko zostaje odzwierciedlone w oferowanej cenie nabycia portfela.

Z uwagi na to, ze nabyte portfele wierzytelnosci wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie, ryzyko kredytowe zwigzane
z nabytymi portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Na kazdy dzien wyceny Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczace wptywoéw z danego portfela,
a takze z portfeli o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane s3 réwniez pod uwage nastepujace
parametry:

= cechy dotyczace wierzytelnosci: saldo zadtuzenia, kwota kapitatu, udziat kapitatu w zadtuzeniu, kwota otrzymanego
kredytu lub taczna kwota faktur, rodzaj produktu, przeterminowanie (DPD), czas trwania umowy, czas od zawarcia
umowy, zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokosc),

. cechy dotyczace osoby zadtuzonej: wiek osoby zadtuzonej, status osoby zadtuzonej (osoba fizyczna, osoba fizyczna
prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza lub osoba prawna), wysokos$¢ osigganych dochoddéw, miejsce zamieszkania,
wyptacalno$¢, dotychczasowy poziom sptacenia kredytu/ poziom sptacenia faktur, czas od ostatniej wptaty osoby
zadtuzonej, region, zgon lub upadtos¢ osoby zadtuzonej, zatrudnienie osoby zadtuzonej,

= historyczne zachowania ptatnicze osoby zadtuzonej, w szczegdlnosci: kwoty i czestotliwos¢ dokonywanych ptatnosci,
oraz rodzaj i intensywno$¢ dziatan prowadzonych wobec osoby zadtuzonej przez zbywce wierzytelnosci przed
nabyciem portfela wierzytelnosci.

Zmiany oceny ryzyka kredytowego wptywaja na oczekiwania odnosnie przysztych przeptywéw pienieznych, ktére stanowia
podstawe wyceny nabytych portfeli wierzytelnosci. Grupa prognozuje przyszte przeptywy pieniezne z portfeli wierzytelnosci
w okresie do 180 miesiecy.

Grupa minimalizuje ryzyko wyceniajac bardzo skrupulatnie portfele wierzytelnosci przed nabyciem, uwzgledniajac mozliwos¢
odzyskania zainwestowanego kapitatu z dochodzonych kwot i szacowane koszty konieczne do poniesienia w trakcie procesu
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dochodzenia wierzytelnosci. Ustalanie wartosci rynkowej portfela wierzytelnosci oraz maksymalnej ceny sprzedazy odbywa sie
na podstawie ztozonej analizy statystyczno-ekonomicznej. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z nabywanymi portfelami
wierzytelnosci dokonywane sg m.in. analizy poréwnawcze jakosci portfela wierzytelnosci z innymi portfelami o podobnej
charakterystyce oséb zadtuzonych reprezentujacych te sama branze oraz wycena jest oparta na analizie skutecznosci dziatan
dochodzenia wierzytelnosci w stosunku do wierzytelnosci o zblizonym charakterze. Sposéb szacowania wptywdéw oparty jest
o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i wybranych danych referencyjnych odpowiadajgcych danym
wycenianym. Cena maksymalna ustalana jest w oparciu o oczekiwane miary efektywnosci inwestycji (gtdwnie: wewnetrzna
stopa zwrotu, okres zwrotu, zwrot nominalny).

31/03/2023 31/03/2022
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki 464 656
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 1600
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 400 7936
Pozyczki - 29
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1118 587
Wierzytelnosci nabyte 593908 575287
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 640 98 223
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 650530 684 318

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien bilansowy.

od1do30 od31do od61do od91do od181do powyzej

Razem  Biezace dni  60dni  90dni  180dni  365dni  365dni
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki 464 464 - - - - - -
Aktywa obrotowe
Pozyczki - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu (.jost'ayv i ustug 9400 8811 312 3 ) ) 59 215
oraz pozostate naleznosci
Razem 9 864 9275 312 3 - - 59 215

24.2. Ryzyko ptynnosci

Potrzeby inwestycyjne Grupy, w tym wydatki na zakupy pakietéw wierzytelnosci, finansowane sg zaréwno z kapitatéw
wtasnych, jak i ze srodkéw pochodzacych z finansowania dtuznego, ktérego zréodtem sa emisje obligacji oraz kredyty bankowe.
W przypadku pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy mozliwe jest wystapienie przejSciowej lub trwatej niemoznosci sptaty
wczesniej zaciggnietego zadtuzenia lub tez naruszenie zobowiazan zawartych w umowach dotyczacych finansowania.

W ramach podejmowanych srodkéw zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem ptynnosci, Grupa prowadzi:

. planowanie oraz biezgcy monitoring przeptywéw finansowych,

. zarzadzanie przeptywami gotéwki pomiedzy podmiotami Grupy,

. odzyskiwanie wierzytelnosci w sposéb ciagty, zgodnie z przyjeta strategia,
= analize mozliwosci wykorzystania zewnetrznych zrédet finansowania.

Dla podniesienia efektywnosci wykorzystania kapitatéw wtasnych Grupa wykorzystuje rowniez finansowanie zewnetrzne -
gtéwnie emisje obligacji. W przysztych okresach w dalszym ciggu planowane jest korzystanie z kapitatu obcego w celu dalszego
rozwoju dziatalnosci i inwestycji w portfele wierzytelnosci.

Ponizej wartosci niezdyskontowanych przeptywéw wynikajacych ze zobowiazan i aktywoéw finansowych Grupy na dzien
31 marca 2023 r., w podziale wedtug terminu zapadalnosci.
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od2do3 od 4do 12

Razem do 1 miesigca od 1do 2 lat powyzej2 lat

miesiecy miesiecy

Aktywa finansowe
Aktywa trwate
Pozostate dtugoterminowe aktywa ) ) ) ) } )
finansowe
Naleznosci dtugoterminowe 464 - - - - 464
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 9 400 9400 ) ) ) )
pozostate naleznosci
Wierzytelnosci nabyte* 1229829 18 498 38711 174 432 192 644 805 544
Eozostale krétkoterminowe aktywa 1118 ) ) 801 ) 317

inansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 640 45 640 - - - -
Razem aktywa finansowe 1286 451 73538 38711 175 233 192 644 806 325
Zobowigzania finansowe
Dtuzne papiery wartosciowe - kapitat 183955 - 2787 22741 22741 135686
Kredyty i pozyczki - kapitat 139 554 - 10523 31568 42090 55373
Dtuzne papiery wartosciowe - odsetki 70814 504 1826 18 280 17 752 32452
Kredyty i pozyczki - odsetki 28 151 - 3723 9 541 8738 6 149
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 19 699 19 699 - - - -
Leasing 17 974 339 678 2984 3852 10121
Razem zobowigzania finansowe 460 147 20 542 19 537 85114 95173 239 781
Luka ptynnosci 826 304 52 996 19174 90 119 97 471 566 544
Skumulowana luka ptynnosci 52 996 72170 162 289 259 760 826 304

(*) Prognozowane wptaty (ERC - Estimated Remaining Collections)

W okresie sprawozdawczym, podobnie jak w poprzednich okresach, wszystkie zobowiazania Grupy byty obstugiwane
terminowo. Otrzymywane wptywy z wierzytelnosci przektadaja sie na stabilny i systematyczny naptyw srodkéw pienieznych.

24.3. Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujacych instrumentéw finansowych Grupy:

= srodkow pienieznych,
. wyemitowanych obligacji i otrzymanych kredytow,
. zobowigzan z tytutu leasingu.

W odniesieniu do srodkéw pienieznych oraz zobowiazan z tytutu leasingu wptyw zmian stép procentowych na wynik finansowy
lub poziom kapitatow wtasnych Grupy jest nieznaczny. Istotne dla Grupy ryzyko stopy procentowej zwigzane jest
z wyemitowanymi obligacjami oraz otrzymanymi kredytami. Ponizej prezentujemy analize wrazliwosci na zmiany stopy
procentowej dla tej grupy instrumentow finansowych.

Grupa emituje obligacje oparte przede wszystkim o zmienne oprocentowanie (w oparciu o WIBOR 6M i WIBOR 3M). Ewentualna
zmiana stopy procentowej moze wptynac¢ na wartos¢ wyptacanych odsetek.

Realizujac przyjeta strategie zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiennej stopy procentowej, Grupa zawarta w poprzednich
okresach transakcje na instrumenty pochodne zamiany stép procentowych (IRS) o wartosci nominalnej 600 milionéw ztotych.
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Celem zawarcia transakcji zabezpieczajacej byto uzyskanie profilu finansowania o statej stopie procentowej w okresie
zabezpieczenia. Na dzien bilansowy Grupa nie posiada aktywnych instrumentéw zabezpieczajgcych.

31/03/2023 31/03/2022
Kredyty i pozyczki 139483 127913
Dtuzne papiery wartosciowe* 176 725 239554
Razem 316 208 367 467
Efekt zabezpieczenia - (600 000)
Ekspozycja na ryzyko zmiennej stopy procentowej 316 208 (232 533)

(*) nie uwzglednia serii obligagji opartej o statq stope procentowq

Zmiana o 300 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem biezacego okresu o kwoty przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu,
ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie. Zaprezentowano wptyw takiej wielkosci
zmian na wynik finansowy okresu sprawozdawczego oraz poziom kapitatow wtasnych, zaktadajac jednoczesny i rowny wzrost
(spadek) wszystkich rynkowych stép procentowych, majgcy miejsce na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego.

Zysk lub strata biezgcego okresu

wzrost o 300 bp. spadek o 300 bp.
31/03/2023
Aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowe;j - -
Zobowiazania finansowe o zmiennej stopie procentowej (9 705) 9 705

24.4. Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada otwartych powigzan zabezpieczajgcych. W biezacym roku obrotowym zamkniete zostaty
transakcje na instrumenty pochodne zamiany stop procentowych (IRS), w ramach ktérych Grupa ptacita stope statg, a
otrzymywata stope zmienna.

Transakgcja IRS float-to-fixed w walucie zgodnej z pozycjg zabezpieczang, miata na celu zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.
W ramach transakcji Grupa:

= ptacita odsetki od nominatu transakcji w oparciu o stope statg,
. otrzymywata odsetki od nominatu transakcji w oparciu o zmienng stope referencyjna.

Grupa dokonywata oceny ekonomicznego powigzania pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym, a pozycjg zabezpieczang na
podstawie dopasowania parametréw krytycznych, w szczegolnosci:

= zgodnosci wartosci nominalnych instrumentu zabezpieczajacego oraz wyznaczonej pozycji zabezpieczanej,
= zgodnos$¢ okreséw odsetkowych/ dat ptatnosci odsetkowych,
= zgodnos¢ stawki referencyjnej instrumentu zabezpieczajgcego oraz stopy benchmarkowej dla pozycji zabezpieczane;j.

Grupa wyznaczyta jako pozycjg zabezpieczang zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji oraz kredytu w ING Banku
Slaskim S.A. Grupa dokonywata oceny powigzania ekonomicznego prospektywnie, z czestotliwoscia wskazang w dokumencie
ustanowienia powigzania.

Kurs zawarcia Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji  Zmiany wartosci

Instrument Nominat Aktywa Zobowigzania

(stopa stata) finansowej godziwej

IRS 200000 2,41% - - Pochodne instrumenty finansowe 1959
IRS 200000 2,28% - - Pochodne instrumenty finansowe 1701
IRS 200 000 1,96% - - Pochodne instrumenty finansowe (2902)
Razem - - 758
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Wptyw instrumentéw zabezpieczajacych na sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy w okresie sprawozdawczym

Kwota odsetek przeniesiona z innych dochodéw catkowitych trafia do pozycji Przychody finansowe - przychody odsetkowe od
instrumentéw zabezpieczajacych lub do pozycji Koszty finansowe - koszty odsetkowe od instrumentéw zabezpieczajacych.

01/04/2022-31/03/2023

01/04/2021-31/03/2022

Ptatnosci z tyt. rozliczenia transakcji zabezpieczajacych ujete w rachunku
przeptywéw pienieznych

Zyski lub straty z tytutu zabezpieczenia dla okresu sprawozdawczego ujete
w innych catkowitych dochodach

Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia ujeta w rachunku z zyskéw i strat
Razem

(676)

4 668

(3 234)
758

01/04/2022-31/03/2023

11761

3199

9105
24 065

01/04/2021-31/03/2022

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1468 (7 728)
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajacych (czes¢ skuteczna) 4668 3199
Kwota odsetelf pr;eniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do (6 479) 8154
rachunku zyskéw i strat

Podatek dochodowy 343 (2157)
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - 1468

24.5. Ryzyko rynkowe: ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z naleznosci i zobowiazan krétkoterminowych, sSrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz wydatkdéw inwestycyjnych. Ponizsza tabela przedstawia na dzien bilansowy ekspozycje Grupy na ryzyko
walutowe wobec poszczegdlnych walut wyrazone w ztotych polskich.

RONWPLN RUBWPLN EURwPLN Inne waluty Raze:m,
Naleznosci krétkoterminowe 38969 8 856 2736 2310 52 871
Srodki pieniezne 6 - 369 53 428
Wierzytelnosci nabyte 43 157 45 - - 43 202
Zobowiazania krétkoterminowe (4014) (26) (51) (6) (4 097)
Razem 78118 8 875 3054 2357 92 404

Ekspozycja aktywow netto w spétkach zagranicznych na ryzyko walutowe wobec poszczegélnych walut wyrazone w ztotych
polskich na dzien bilansowy.

RON w PLN BGN w PLN RUB w PLN EURw PLN Razem w PLN

Aktywa netto w spoétkach zagranicznych 2084 33956 (845) (2938) 32 257

Analiza wptywu potencjalnej zmiany wartosci ksiegowych sktadnikéw aktywoéw na wynik finansowy brutto i na kapitat wtasny
(réznice kursowe z przeliczenia) w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty
prezentacji (PLN) na dzien bilansowy.
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kapitat wtasny - réznice kursowe

(kwoty w wartosciach bezwzglednych) zmiana kursu wynik finansowy brutto z przeliczenia
RON/PLN +/-1% 781 21
BGN/PLN +/-1% - 340
RUB/PLN +/-1% 89 8
EUR/PLN +/-1% 31 29

25. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji tak, aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Najwazniejszym wskaznikiem, ktéry Grupa wykorzystuje do monitorowania poziomu kapitatu wtasnego i zadtuzenia, jest
wskaznik skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/skonsolidowane kapitaty wtasne.

Zadtuzenie finansowe netto jest obliczane jako zadtuzenie finansowe pomniejszone o Srodki pieniezne. Zadtuzenie finansowe
definiowane jest jako zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania oraz gwarancje i zobowiazania
z tytutu leasingu. Dla celéw liczenia kowenantéw od niektérych serii obligacji emitowanych przez Spotke w wartosci zadtuzenia
finansowego ujmowana jest rowniez negatywna wycena instrumentow pochodnych.

Kalkulacja zadtuzenia finansowego netto i wskaznika skonsolidowanego zadtuzenia finansowego netto/ skonsolidowane
kapitaty wtasne zostata przedstawiona ponizej.

31/03/2023 31/03/2022
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 319772 370962
Leasing 14 544 8615
minus: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (45 640) (98 223)
Zadtuzenie finansowe netto 288676 281354
Kapitat wtasny 323 037 299 056
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto/ kapitaty wtasne 0,89 0,94

26. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami
powigzanymi

26.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

26.1.1. Transakcje handlowe

Grupa zawarta nastepujace transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi:

01/04/2022-31/03/2023 01/04/2021-31/03/2022
Przychody Koszty Przychody Koszty
Koszty ustug doradczych
WPEF VI HOLDING V B.V. = 282 ° 276
Razem (kwoty netto) - 282 - 276
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Ustugi doradcze sg $wiadczone na podstawie umowy zawartej przez Spétke z WPEF VIHOLDING V B.V. w dniu 31 marca 2017 r.,
ktéra w dniu 14 grudnia 2021 r. potaczyta sie z WPEF VI HOLDING 5 B.V. i obejmuja doradztwo dla podmiotu dominujacego
i wszystkich podmiotéw zaleznych w Grupie Kapitatowej Kredyt Inkaso w zakresie analiz i projekcji finansowych, proceséw
raportowania, zarzadzania kapitatem, zarzadzania ryzykiem, corporate finance, strategii dziatalnosci i potencjalnych akwizycji
(M&A) oraz relacji inwestorskich. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 31 grudnia 2017 r. i jest automatycznie odnawiana
na kolejne kalendarzowe okresy roczne, a kazda ze stron moze j3 wypowiedzie¢ w terminie 90 dni przed rozpoczeciem
kolejnego roku kalendarzowego. Koszt ustug doradczych wynikajacych z umowy to 60 tys. EUR rocznie. Na podstawie umowy
na liscie os6b oddelegowanych do wykonywania czynnosci doradczych i otrzymywania informacji poufnych znajduje sie miedzy
innymi Pan Daniel Dabrowski, cztonek Rady Nadzorczej.

26.2. Pozyczki dla kluczowego personelu i powigzanych z nim oséb
Nie wystapity.

26.3. Transakcje z kluczowym personelem
26.3.1. Wynagrodzenie Zarzadu

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spétki, w jednostce dominujacej i podmiotach podporzadkowanych
w Grupie Kapitatowej.

01/04/2022-31/03/2023

01/04/2021-31/03/2022

Wynagrodzenie zasadnicze/kontrakt menadzerski (brutto) 4544 3692
Pozostate - Swiadczenia medyczne i inne 328 116
Razem 4872 3808

26.3.2. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

01/04/2022-31/03/2023

01/04/2021-31/03/2022

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Razem

470
470

389
389

Zasady wynagrodzenia Rady Nadzorczej:

Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku (wedtug GUS).
Przewodniczacemu Rady Nadzorczej przystuguje dodatek funkcyjny w wysokosSci przeciethnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku.
Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystuguja dodatki:
za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku
za petnienie funkcji sekretarza Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku
za petnienie funkcji Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej w wysokosci 1/3 przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w okresie, gdy Przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie petni funkgji
Cztonkowi Rady Nadzorczej wynagrodzenie nie przystuguje, jesli ztozy oswiadczenie o rezygnacji z wynagrodzenia.
Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje w danym miesigcu wynagrodzenie i nalezny dodatek za petnienie funkgji
w wysokosci odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tacznej liczby posiedzen Rady
Nadzorczej w danym miesigcu.
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. Cztonkowi Komitetu Audytu przystuguje w danym miesigcu dodatek za cztonkostwo w komitecie audytu w wysokosci
odpowiedniej do stosunku liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyt do tacznej liczby posiedzern Komitetu Audytu
w danym miesigcu.

. Wynagrodzenia i dodatki przystuguja takze w przypadku, gdy w danym miesigcu nie odbyto posiedzen.

Na podstawie Uchwaty nr 27/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 wrzes$nia 2022 roku w sprawie
ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej Spotki wybranego w ramach gtosowania oddzielnymi grupami
oraz delegowania do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych ustalono miesieczng wysokosé
wynagrodzenia brutto wyzej wymienionego cztonka Rady Nadzorczej w wysokosci réownej potowie wynagrodzenia
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Ustalona wysoko$¢ wynagrodzenia nie wytacza prawa cztonka Rady Nadzorczej do
zwrotu kosztéw poniesionych w zwigzku z petnieniem tej funkgji.

27. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe;j

31/03/2023 31/03/2022

w etatach w osobach w etatach w osobach
Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym 538 542 531 537
Zatrudnienie na dzien bilansowy 542 547 534 537

. ,

28. Wynagrodzenie audytoréow
Wynagrodzenie nalezne za rok obrotowy konczacy sie dnia: 31/03/2023 31/03/2022
Przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 54 93
Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 148 201
Sprawozdania skonsolidowane 202 294
Przeglad po6trocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 69 34
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 101 71
Sprawozdania jednostkowe 170 105
Ustugi dodatkowe 14 52
Razem 386 451

29. Zobowigzania warunkowe, gwarancje, poreczenia oraz
zabezpieczenia na majatku Grupy Kapitatowej

29.1. Koszty umorzen egzekugji

Zobowiazanie warunkowe stanowi mozliwy obowigzek, ktory powstaje ze zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen,
ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub obecny obowiazek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest
ujmowany w sprawozdaniu finansowym poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub kwoty obowigzku nie mozna wystarczajaco
wiarygodnie wycenic.
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Koszty umorzen egzekucji stanowia obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych (wszczecie egzekucji), ale ich wystapienie lub
nie, zalezy od niepewnych przysztych zdarzen, pozostajacych poza kontrolg Grupy. Na potrzeby oszacowania zobowigzania
warunkowego dotyczacego kosztéw umorzen egzekucji, Grupa przeprowadzita analize biezacych i historycznych danych
operacyjnych, w rezultacie ktérej wyznaczyta krzywe statystyczne obrazujace, w ktérym momencie zycia poszczegélnych (grup)
postepowan egzekucyjnych prawdopodobne jest ich umorzenie i zwigzany z tym wyptyw $srodkéw pienieznych. Otrzymane
wartosci zdyskontowano na dzien bilansowy przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej biezaca ocene rynkowa
dotyczacg wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka wtasciwego dla zobowigzania.

Ponizej zaprezentowano warto$¢ zobowigzania warunkowego zwigzanego z kosztami umorzen egzekucji na dzien bilansowy:

31/03/2023
Zobowiazania warunkowe - koszty umorzen egzekugji 39496
Razem 39 496

29.2. Zabezpieczenia umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.
Na podstawie:

(i) umowy kredytowej z dnia 23 listopada 2017 r. wraz z umowami uzupetniajagcymi nr 1 z dnia 21 maja 2018 r. ,nr 2
z dnia 14 wrzes$nia 2018 r. oraz nr 3 z dnia 27 listopada 2019 r. podpisanymi przez jednostke zalezng Kredyt Inkaso
Il NSFIZ z ING Bank Slaski S.A., oraz

(i) umowy kredytowej z dnia 21 maja 2018 r. wraz z umowami uzupetniajgcymi nr 1 z dnia 15 wrze$nia 2018 r. oraz nr
2 z dnia 27 listopada 2019 r. podpisanej przez jednostke zalezna Kredyt Inkaso | NSFIZ z ING Bank Slaski S.A.,

Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ ustanowito na rzecz Banku zabezpieczenia w drodze warunkowego przelewu
wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie na podstawie warunkowej umowy przelewu wierzytelnosci z tytutu okreslonych
umoéw handlowych, tak aby taczna wartosé zabezpieczenia stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego limitu
kredytowego przez kazda z tych jednostek zaleznych.

Powyzsze umowy kredytowe zostaty tacznie zastapione trescia Umowy Uzupetniajacej nr 3 z dnia 31 grudnia 2020 roku oraz
po6zniejszymi Umowami Uzupetniajacymi nr 4 z dnia 22 marca 2022 roku, nr 5 z dnia 15 kwietnia 2022 roku oraz nr 6 z dnia
3 sierpnia 2022 roku, ktére stanowig, miedzy innymi, ze Kredyt Inkaso | NSFIZ oraz Kredyt Inkaso Il NSFIZ dokonaty na rzecz
Banku zabezpieczenia udzielonego kredytu w drodze warunkowego przelewu wierzytelnosci, na podstawie i zgodnie
z warunkowymi umowami przelewu wierzytelnosci z tytutu okreslonych uméw handlowych w taki sposéb, aby taczna wartosé
wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie stanowita nie mniej niz 150% wysokosci wykorzystanego limitu kredytu. Na dzien
bilansowy wymagany poziom zabezpieczenia wynosi dla Kredyt Inkaso | NS FIZ: 148 877 tys. ztotych, dla Kredyt Inkaso Il NS FIZ
60 453 tys. ztotych.

29.3. Zabezpieczenia emisji obligagji

Spotka w dniu 28 marca 2022 roku dokonata emisji obligacji serii K1 o tacznej wartosci nominalnej 103 mln. zt. Zgodnie z
warunkami emisji obligacji — obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone. Natomiast roszczenia obligatariuszy
z tytutu obligacji, zgodnie z warunkami emisji, zostaty zabezpieczone po dniu emisji poprzez ustanowienie zabezpieczen, w tym
m.in. zastawow rejestrowych rzadzonych prawem polskim lub prawem obcym na portfelach wierzytelnosci oraz certyfikatach
inwestycyjnych bedacych elementami bilansu Spétki lub jej podmiotéw zaleznych oraz innych sktadnikach majatku Spétki.
taczna wartos¢ zabezpieczen po dniu 26 kwietnia 2022 roku nie powinna by¢ nizsza niz 150% aktualnej wartosci nominalnej
obligacji.

Na dzien bilansowy minimalny taczny poziom zabezpieczen wynosit 154,5 mln ztotych.

29.4. Zakup pakietéw wierzytelnosci

W dniu 20 grudnia 2022 r. fundusz z Grupy zawart umowe zakupu wierzytelnosci z tytutu ustug telekomunikacyjnych w formie
szesciu transz z pierwsza transza zakupiong w dniu 20 grudnia 2022 r. Umowa przewiduje, ze Grupa bezwarunkowo nabedzie
przedstawione wierzytelnosSci spetniajace kryteria okreslone w umowie. Maksymalna wartos$¢ nabytych pakietéw zostata
ustalona na ponad 77 mln zt.
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30. Postepowania sadowe i egzekucyjne, podatkowe oraz
pozostate

30.1. Postepowania sadowe i egzekucyjne

Model dziatalnosci Grupy zaktada zakupy pakietéw wierzytelnosci wynikajacych ze sprzedazy ustug powszechnych (zwykle
od kilku tysiecy do nawet kilkudziesieciu tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na drodze sadowej.
Dziatalno$¢ Grupy obejmuje masowe prowadzenie spraw sgdowych oraz postepowan egzekucyjnych prowadzonych przez
komornikéw sagdowych. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niskie salda dtugéw nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego lub
kilku ztych dtugéw, tj. o charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowanej).

Na Dzien Zatwierdzenia tocza sie nastepujace postepowania sgdowe, ktérych strong jest Grupa, wynikajace z:

= pozwu Best S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktdrych to ztozyt sprzeciwy, tj.: (i) uchwaty
Nr 12/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. i jednostkowego
sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31
marca 2016 ., (ii) uchwaty Nr 13/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (i) uchwaty Nr 15/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium
z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (iv)
uchwaty Nr 16/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i koficzacy sie 31 marca 2016 r., (v) uchwaty Nr 17/2016 w sprawie udzielenia
cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i koficzacy sie 31 marca 2016 r., (vi) uchwaty Nr 18/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca
2016 r., (vii) uchwaty Nr 19/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (viii) uchwaty Nr
20/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (ix) uchwaty Nr 21/2016 w sprawie udzielenia
cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r., (x) uchwaty Nr 22/2016 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca
2016 r. (raport biezacy nr 93/2016), (xi) uchwaty nr 7/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z
wykonania obowigzkéw, (xii) uchwaty nr 8/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania
obowiazkdw, (xiii) uchwaty nr 9/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw,
(xiv) uchwaty nr 14/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za
rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 r. i kofczacy sie 31 marca 2017 r., (xv) uchwaty nr 15/2017 w sprawie
udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1
kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31 marca 2017 r.(raport biezacy 65/2017). (xvi) uchwaty nr 4/2018 w sprawie
zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1
kwietnia 2017 r. i konczacy sie 31 marca 2018 r., (xvii) uchwaty nr 5/2018 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i kofczacy sie 31
marca 2018 r., (xviii) uchwaty nr 6/2018 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 r. i koficzacy sie 31 marca 2018 r. (raport biezacy nr
56/2018. W dniu 14 maja 2021 r. Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o
umorzeniu postepowania w zakresie uchwaty 15/2016 oraz 7/2017 ze wzgledu na bezprzedmiotowo$¢ dalszego
prowadzenia Postepowania w sprawie tych uchwat, wobec faktu podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
Uchwaty nr 17/2020 z dnia 27 listopada 2020 r. w sprawie zmiany uchwat o udzieleniu absolutorium bytemu ww.
Cztonkowi Zarzadu, z mocy ktérej to uchwaty absolutoria udzielone mu za wskazane wyzej okresy zostaty cofniete;

= pozwu Best S.A. z dnia 9 stycznia 2019 r. o zaptate solidarnie przez Spotke, Pawta Szewczyka, Jana Pawta Lisickiego
oraz Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. kwoty 51 847 764 zt, przy czym w
stosunku do Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. powéd ogranicza zadanie do
kwoty 2 260 000 zt oraz kosztow postepowania sagdowego wtacznie z kosztami zastepstwa procesowego wedtug norm
przepisanych. Powddztwo to wynika z rzekomej szkody spowodowanej spétce BEST S.A. przez pozwanych, na skutek
nabycia akcji Spotki po zawyzonej cenie, ustalonej na podstawie sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy
2014/2015, ktoére byty korygowane w kolejnych latach podatkowych. Kredyt Inkaso S.A. uznaje powédztwo BEST S.A.
za bezzasadne, o czym informowano w raporcie biezacym nr 8/2019;
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pozwu Best S.A. z 28 czerwca 2019 r. o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie uchylenie uchwaty nr 4/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso S.A. podjetej 30 maja 2019 r. w sprawie wyrazenia zgody na
transakcje powodujace obcigzenie aktywow spoétki lub innych podmiotdw z grupy kapitatowej Spétki w zwigzku z emisja
przez Spétke obligacji serii F1. Spotka uznaje zadanie zawarte w pozwie za bezzasadne i wraz z petnomocnikiem czynnie
przeciwstawia sie im w postepowaniu sgdowym (raport biezacy nr 34/2019);

whniosku Best S.A. o0 wyznaczenie tgcznie spétek Rédl Kancelaria Prawna sp. k. oraz Roedl Audit sp. z 0.0. jako rewidenta
ds. szczegélnych. Spotka, jak réwniez jej Rada Nadzorcza, uznaje ww. wniosek za bezzasadny i czynnie uczestniczy w
postepowaniu sgdowym (raport biezacy nr 40/2022, nr 66/2022,nr 3/2023 oraz nr 4/2023);

pozwu Johna Harvey'a van Kannela przeciwko Spétce o ustalenie istnienia uchwaty w sprawie odwotania Macieja
Jerzego Szymanskiego z Zarzadu Spoétki oraz (ii) stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 38/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 listopada 2020 r. w sprawie powotania Daniela Dabrowskiego w sktad Rady Nadzorczej
Spétki na nowa kadencje. Wniosek o udzielenie zabezpieczenia w niniejszej sprawie zostat prawomocnie oddalony w
catosci, o czym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 11/2021 z dnia 29 kwietnia 2021 r. Spétka uznaje zadania
zawarte w pozwie za catkowicie bezzasadne i zamierza przeciwstawiac sie im, czynnie uczestniczac w postepowaniu
sadowym (raport biezacy nr 26/2021). BEST Capital FIZAN wystepuje w tej sprawie jako interwenient uboczny po
stronie powoda;

Sprawa wynikajaca z drugiego pozwu Johna Harvey'a van Kannela przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 12/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24 maja 2021 r. w sprawie powotania
Daniela Dabrowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spétki, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezagcym nr
31/2021 z dnia 23 sierpnia 2021 r. zostata zakonczona korzystnym dla Spétki wyrokiem Sadu Apelacyjnego wydanym
w dniu 4 kwietnia 2023 r. oddalajacym w catosci apelacje Johna Harvey'a van Kannela w catosci (raport biezacy nr
8/2023);

Pozwu przeciwko pozwanym solidarnie: Best S.A. oraz Panu Krzysztofowi Borusowskiemu o zasadzenie solidarnie od
Pozwanych na rzecz Spoétki kwoty w 60 734 500 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia
whniesienia powddztwa do dnia zaptaty, zasadzenie od Pozwanych solidarnie na rzecz Spotki zwrotu kosztéw procesu,
wedtug norm przepisanych, o ile na ostatniej rozprawie nie zostanie ztozone zestawienie kosztéw. Zadana kwota
wynika z roszczenia Spoétki wobec Pozwanych o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na skutek rozpowszechniania
przez Pozwanych nieprawdziwych i pomawiajacych informacji: dotyczacych Zarzadu Spétki, rzekomych
nieprawidtowosci w Spétce, rzekomego fatszowania sprawozdan finansowych i braku umocowania Zarzadu Spoétki do
dziatania w jej imieniu, co zdaniem Spoétki stanowito bezposrednig przyczyne wypowiedzenia przez Lumen Profit 14
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Lumen Profit 14 NS FIZ"), Lumen Profit 15
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Lumen Profit 15 NS FIZ"), Lumen Profit 16
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety(,Lumen Profit 16 NS FIZ" ), AGIO Wierzytelnosci
Plus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,AWP NS FIZ") oraz AGIO Wierzytelnosci
Plus 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,AWP 2 NS FIZ") zawartych ze Spoétka
umoéw zlecenia zarzadzania portfelami wierzytelnosci oraz uméw o obstuge prawng. Kwota roszczenia stanowi sume
rzeczywistych strat poniesionych przez Spotke oraz szacowanych utraconych przez nig korzysci w latach przysztych, o
czym Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 57/2016 z dnia 10 sierpnia 2016 r. oraz dodatkowo szacowanych
utraconych korzysci, na skutek m.in. wypowiedzenia uméw o zarzadzanie przez Lumen Profit 14 NS FIZ, Lumen Profit
15 NS FIZ, Lumen Profit 16 NS FIZ. Spétka informowata, o przyczynach oraz wptywie wypowiedzenia w/w uméw na
sytuacje majatkowa Spotki, w tym w szczegélnosci na utrate dalszych systematycznych dochodéw jak réwniez o
mozliwosci wystapienia Spotki na droge sadowa w celu dochodzenia stosownych roszczen odszkodowawczych, w
Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za | kwartat roku obrotowego 2016/2017 przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 12 sierpnia 2016 r.;

pozwu Spotki przeciwko pozwanym solidarnie Pawtowi Szewczykowi, lonowi Melnic i spétce Kl Servcollect SRL o
zasadzenie solidarnie od Pozwanych na rzecz Spoétki zaptaty kwoty 21.320.000 zt tytutem odszkodowania za szkody
posrednie jakie Spotka poniosta w zwigzku z dziataniami Pozwanych wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
liczonymi od dnia 26 maja 2020 r. do dnia zaptaty, 30.000 zt tytutem zwrotu kosztéw poniesionych przez Spétke na
przygotowanie prywatnej opinii biegtego z zakresu wyceny przedsiebiorstw w wraz z odsetkami ustawowymi za
opoéznienie liczonymi od dnia doreczenia odpisu pozwu ostatniemu z Pozwanych do dnia zaptaty oraz 44.000 zt tytutem
zwrotu kosztéw wykonania ttumaczen przysiegtych pozwu oraz czesci zatacznikéw do pozwu wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia doreczenia odpisu pozwu ostatniemu z Pozwanych do dnia zaptaty.
Spétka wraz z pozwem wnosita o zabezpieczenie powyzszych roszczen (raport biezacy nr 13/2020). Wniosek Spotki o
zabezpieczenie roszczen zostat przez Sad oddalony i w zwigzku z negatywnym rozpatrzeniem zazalenia ztozonego
przez petnomocnika Spétki przez Sad Il instancji, postanowienie to nalezy uznac za ostateczne;

pozwu dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej o uchylenie uchwaty grupy akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru
cztonkédw rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami nr 13/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 24 maja 2021 r. w sprawie powotania Pana Karola Szymanskiego w sktad Rady Nadzorczej
Spétki na nowa kadencje oraz przyznajacej mu uprawnienia do statego, indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych. Spétka zamierza czynnie uczestniczy¢ w postepowaniu sagdowym (raport biezacy nr 53/2021);

pozwu dwdéch cztonkéw Rady Nadzorczej o uchylenie uchwaty grupy akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru
cztonkédw rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami nr 6/2022 Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Spotki z dnia 25 kwietnia 2022 r. w sprawie powotania Pana Karola Szymanskiego w sktad Rady
Nadzorczej Spétki na nowa kadencje oraz przyznajgcej mu uprawnienia do statego, indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych. Postanowieniem z dnia 6 lipca 2022 r. Sad udzielit zabezpieczenia roszczenia powodéw o
uchylenie ww. uchwaty poprzez wstrzymanie jej skutecznosci do czasu prawomocnego zakonczenia procesu. Spétka
zamierza czynnie uczestniczy¢ w postepowaniu sagdowym (raport biezacy nr 36/2022).

30.2. Postepowania podatkowe

Spétka Kredyt Inkaso S.A. w dniu 30 wrze$nia 2013 r. zawarta Umowe o subpartycypacje z Kredyt Inkaso Portfolio Investments
(Luxembourg) S.A. (dalej odpowiednio: ,Umowa” i ,Subpartycypant”). Konsekwencje podatkowe zawarcia Umowy obejmowaty
lata podatkowe od 1 kwietnia 2013 r. do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 .
do 31 marca 2016 r. Przedmiotem Umowy byto nabycie przez Subpartycypanta wytgcznego prawa do przeptywéw pienieznych
z wierzytelnosci rozumianych jako wptywy ze sptat na poczet wierzytelnosci oraz obciagzenia z tytutu kosztéw i wydatkéw.
Spétka Kredyt Inkaso S.A. na podstawie Umowy dokonata przeniesienia na Subpartycypanta wytacznego prawa do przeptywéw
pienieznych z wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfela wierzytelnosci, na ktéry sktadaty sie wierzytelnosci
wyszczegolnione w zataczniku do Umowy (dalej: ,Portfel Wierzytelnosci”). W zamian za przeniesienie prawa do przeptywow
pienieznych z wierzytelnosci Subpartycypant zobowiazat sie zaptaci¢ Kredyt Inkaso S.A. cene. Cena zostata uregulowania przez
Subpartycypanta w dniu 13 czerwca 2014 .

Spoétka Kredyt Inkaso S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 r. wystapita z wnioskiem o wydanie w tym zakresie interpretacji
indywidualnej. W wydanej na skutek wniosku Kredyt Inkaso S.A. interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie z 21 lipca 2016 r. o sygn. IPPB3/4510-418/16-3/JBB (dalej: ,Interpretacja”) wskazano, ze: ,Kredyt Inkaso S.A.
powinna wiec rozpozna¢ przychéd podatkowy z tytutu ceny na zasadzie kasowej, tj. w dniu otrzymania ptatnosci -
w omawianym przypadku w dniu uregulowania Ceny poprzez jej potracenie ze zobowigzaniem Kredyt Inkaso S.A. z tytutu ceny
objecia obligacji wyemitowanych przez Subpartycypanta. (...) Z kolei dokonujac przekazania na rzecz Subpartycypanta, zgodnie
z warunkami umowy o subpartycypacje, kwot stanowigcych pozytki z wierzytelnosci, Kredyt Inkaso S.A. bedzie uprawniona do
uznania przekazanych kwot za koszty uzyskania przychodéw i ujecia ich w rachunku podatkowym w momencie poniesienia",
- ,hieprawidtowe jest stanowisko Kredyt Inkaso S.A. zaktadajgce brak wykazania przychodu z tytutu sptat wierzytelnosci
(nabytych uprzednio od pierwotnego wierzyciela) (...). Nie mozna zgodzi¢ sie ze Kredyt Inkaso S.A., ze wytaczenie z bilansu
przedmiotowych wierzytelnosci moze przesadzac o podatkowej kwalifikacji danego przysporzenia majgtkowego”, -,Omawiane
wydatki, tj. cena nabycia oraz Bezposrednie Wydatki Windykacyjne, ktére zostaty poniesione przez Spétke do momentu
zawarcia umowy o subpartycypacje sa bezposrednio zwigzane z wierzytelnosciami (ich nabyciem i dochodzeniem) bedacymi
przedmiotem umowy o subpartycypacje, a nie ze zdarzeniem jakim jest przekazanie Subpartycypantowi praw do przeptywéw
pienieznych z wierzytelnosci. (...) A zatem wydatki te beda stanowi¢ koszty uzyskania przychodéw o charakterze bezposrednim,
w momencie dokonywania sptat tych wierzytelnosci przez dtuznikéw lub zbycia wierzytelnosci”.

Po doreczeniu Interpretacji, Spétka Kredyt Inkaso S.A. postanowita zastosowa¢ sie do Interpretacji, co skutkowato
koniecznoscia ztozenia korekt zeznan podatkowych CIT-8 podatkowych za lata podatkowe: od 1 kwietnia 2013 r. do 31marca
2014 r., od 01 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. oraz uiszczeniem podatku
dochodowego od os6b prawnych z odsetkami. Jednoczesnie pismem z dnia 17 pazdziernika 2016 r. Spétka ztozyta skarge na
interpretacje indywidualng do Wojewddzkiego Sady Administracyjnego w Warszawie (dalej: ,WSA"). Wyrokiem z dnia
22 listopada 2017 r. WSA uchylit interpretacje (sygn. akt Ill SA/Wa 3503/16, dalej: ,Orzeczenie WSA"). Organ podatkowy wnidst
w terminie skarge kasacyjna i sprawa zostata skierowana do Naczelnego Sadu Administracyjnego (dalej: ,,NSA"). Wyrokiem
z dnia 8 pazdziernika 2020 r. (sygn. akt Il FSK 1615/18) NSA uchylit Orzeczenie WSA i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania przez WSA. Wyrokiem z dnia 27 kwietnia 2021 r. WSA uchylit interpretacje (sygn. akt lll SA/Wa 597/21, dalej:
.Drugie Orzeczenie WSA"). W dniu 22 czerwca 2021 r. Spo6tka Kredyt Inkaso S.A. otrzymata pisemne uzasadnienie Drugiego
Orzeczenia WSA. Jego tre$¢ merytoryczna potwierdza prawidtowos¢ stanowiska zaprezentowanego przez Spotke we wniosku
o wydanie Interpretacji. Niezaleznie od powyzszego, Spétka podtrzymuje zarzuty naruszenia przepis6w postepowania w toku
wydania Interpretacji opisane szczegétowo w skardze z dnia 17 pazdziernika 2016 r. W zwigzku z powyzszym w dniu
22 lipca 2021 r. Spétka ztozyta skarge kasacyjng do NSA od Drugiego Orzeczenie WSA. Ponadto, w dniu 11 sierpnia 2021 .
Spétce doreczono odpis skargi kasacyjnej do NSA Organu podatkowego od Drugiego Orzeczenia WSA. Wyrokiem z dnia 10
grudnia 2021 r. (sygn. akt Il FSK 1143/21) NSA uchylit Drugie Orzeczenie WSA z przyczyn proceduralnych i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania przez WSA. Wyrokiem z dnia 27 kwietnia 2022 r. WSA oddalit skarge Spétki Kredyt Inkaso S.A. (sygn.
akt 1l SA/Wa 485/22, dalej: , Trzecie Orzeczenie WSA"). W dniu 09 czerwca 2022 r. Spétka Kredyt Inkaso S.A. otrzymata pisemne
uzasadnienie Trzeciego Orzeczenia WSA. Jego tre$¢ merytoryczna potwierdza, ze Organ podatkowy wydajac Interpretacje
naruszyt zasade wydawania interpretacji indywidulanej wytacznie na podstawie i w granicach wniosku o jej wydanie. Naruszenie
to jednak w ocenie WSA nie miato wptywu na wynik sprawy. Natomiast odnoszac sie do podstawowej kwestii spornej w sprawie
(tj. daty rozpoznania przychodu podatkowego z tytutu ceny omawianej umowy subpartycypacji) WSA podkreslit, ze NSA
uchylajac Drugie Orzeczenie WSA w zaden sposéb nie przesadzit powyzszej kwestii pozostawiajac ja do oceny WSA. Oddalajac
skarge WSA wskazat takze, ze nie podziela stanowiska NSA w podobnej sprawie (sygn. akt Il FSK 3299/17) zasadniczo
potwierdzajgcego stanowisko Spotki Kredyt Inkaso S.A. W zwiazku z tym ten wyrok NSA nie znajdowat zastosowania w niniejszej
sprawie w ocenie WSA. Spo6tka Kredyt Inkaso S.A. po dokonaniu analizy Trzeciego Orzeczenia WSA ztozyta w dniu 11 lipca 2022
r. skarge kasacyjng do NSA.
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W skardze Spétka podniosta zarzuty naruszenia przepiséw prawa materialnego, oparte w szczegélnosci na stanowisku
merytorycznym NSA w podobnej sprawie (sygn. akt Il FSK 3299/17), oraz zarzuty naruszenia przepiséw postepowania, w tym
obejmujace konieczno$¢ przestrzegania zasady wydawania interpretacji indywidualnej wytacznie na podstawie i w granicach
whniosku o jej wydanie. Ponadto, w dniu 10 sierpnia 2022 r. Spétce doreczono odpowiedz Organu podatkowego na ztozong
skarge kasacyjna, w ktérej wniesiono o oddalenie skargi kasacyjnej Spotki.

Skarga kasacyjna Spotki zostata oddalona przez NSA wyrokiem z dnia 8 listopada 2022 r. Przedmiotowe rozstrzygniecie NSA
oznacza zakonczenie sporu w zakresie prawidtowosci stanowiska Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie zawartego
w zaskarzonej przez Kredyt Inkaso S.A. Interpretacji. Wskazac nalezy, ze po doreczeniu Interpretacji, Spotka Kredyt Inkaso S.A.
postanowita zastosowac sie do Interpretacji, co skutkowato koniecznoscia ztozenia w 2016 roku korekt zeznan podatkowych
CIT-8 podatkowych za lata podatkowe: od 1 kwietnia 2013 r.do 31 marca 2014 r., od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. oraz uiszczeniem podatku dochodowego od oséb prawnych z odsetkami. W zwigzku
z tym przedmiotowe rozstrzygniecie NSA nie spowodowato koniecznos$ci dokonania przez Kredyt Inkaso S.A. korekty rozliczen
w podatku dochodowym od oséb prawnych, a rozliczenia w podatku dochodowym od oséb prawnych Spétki zgodne s3 ze
stanowiskiem Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie zawartym w Interpretacji.

W dniu 29 grudnia 2022 roku do spoétki Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) (,,KI RUS”) wptyneto zawiadomienie
o wszczeciu kontroli ze strony Miedzyokregowego Inspektoratu Federalnej Stuzby Podatkowej. Przedmiotem kontroli byty
wszystkie podatki i optaty oraz sktadki ubezpieczeniowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2021 r. W dniu 22 czerwca
2023 r. wydany zostat protokot z wyzej wymienionej kontroli podatkowej, w ktérym zakwestionowane zostaty rozliczenia
pomiedzy Kl RUS oraz Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) Societe Anonyme (dalej: , KI LUX") z tytutu umoéw cesji
wierzytelnosci zawartych pomiedzy spétkami w dniach 16 maja 2014 r. i 2 lipca 2014 r. oraz umowy agencyjnej z dnia 5 maja
2014r.

W protokole z kontroli podatkowej zostaty wskazane nastepujgce kwoty zalegtosci:

e 19443 349 rubli z tytutu zanizenia podatku dochodowego od 0séb prawnych za lata 2019-2021 plus grzywna wedtug
stawki 40%, ktérej wysokos¢ obliczona przez spétke wynosi 7 777 341 rubli,

e 28650930 rubliz tytutu niepobrania przez ptatnika podatku u zrédta od wyptat do KI LUX plus grzywna wedtug stawki
20%, ktérej wysokosc¢ obliczona przez spétke wynosi 5 730 186 rubli, oraz

nadptata w podatku od wartosci dodanej za lata 2019-2021 w wysokosci 2 330 579 rubli.

Kl RUS jest na etapie analizy tresci zarzutéw podniesionych w protokole z kontroli i korzysta z pomocy lokalnych doradcéw
podatkowych i prawnych. KI RUS nie podjeta do dnia dzisiejszego decyzji w sprawie strategii procesowej w zwigzku z
otrzymanym protokotem. Niezaleznie od podejmowanych krokéw prawnych, na dzien 31 marca 2023 roku Grupa utworzyta
rezerwe na pokrycie podniesionych zarzutéw w kwocie 79 800 499,28 rubli, co po kursie z dnia 31 marca 2023 roku jest
rownowazne kwocie 4 476 808,01 zt.

30.3. Postepowanie kontrolne

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne kontrole lub postepowania.

31. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

= W dniu 4 kwietnia 2023 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podpisat umowe z doradca transakcyjnym, tj. Ipopema
Securities S.A. z siedziba w Warszawie, ktéry wraz z innymi doradcami wesprze Zarzad w przeprowadzeniu przegladu
strategicznego. Podpisujac umowe Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych.

= W kwietniu 2023 r. Jednostka Dominujaca Grupy wyemitowata obligacje serii M1 o wartosci nominalnej 15 mln zt.
Obligacje serii M1 zostaty w dniu 14 kwietnia 2023 r. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., a pierwszy dzied notowania na rynku regulowanym zostat
wyznaczony na dzien 18 kwietnia 2023 r.

. W dniu 13 czerwca 2023 r. spétka Kredyt Inkaso S.A. zawarta umowe kredytowsa z ING Bankiem Slaskim S.A., ktérej
przedmiotem jest kredyt w rachunku biezacym w kwocie 10 000 tys. zt oraz kredyt gwarancyjny w kwocie 449.170,39
PLN. Dostepnos¢ srodkdow do wykorzystania w ramach powyzszych limitéw kredytowych jest zapewniana w okresach
rocznych konczacych sie 31 grudnia, ktére sg automatycznie przedtuzane na kolejne roczne okresy, jezeli ani bank, ani
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kredytobiorca nie ztoza na co najmniej 35 dni przed uptywem terminu o$wiadczenia, ze nie chca kontynuowacd
dostepnosci linii kredytowej. Maksymalng datg, do jakiej moze by¢ przedtuzany termin koficowy dostepnosci sSrodkow
do wykorzystania w ramach limitu kredytowego, to data wygasniecia umowy kredytowej okreslona na dzien 31 grudnia
2033 r. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym jest zmienne, a jego sktadowe to marza w wysokosci 1,5%
powiekszona o stope bazowg WIBOR 1M. Oprocentowanie kredytu gwarancyjnego to 2,4% w skali roku i jest naliczane
od kwot wynikajacych z aktualnie wystawionych gwarancji. Kredyt nie jest przyrzeczony i bank nie ma zadnych
zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy kredytowej, a wykorzystanie przyznanych limitéw kredytowych wymaga
uprzedniej zgody banku. Zobowiazania z tytutu kredytéw sg zabezpieczone gwarancjg korporacyjng udzielong na rzecz
banku przez spotke zalezng Kredyt Inkaso Investments BG EAD.

. W dniu 29 czerwca 2023 r. jednostka Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso zawarta z Credit Agricole Bank Polska S.A. z
siedzibg we Wroctawiu umowe przelewu wierzytelnosci w ramach transakgcji sekurytyzacji o wartosci nominalnej ok.
123 mln zt. Pakiet obejmuje niezabezpieczone wierzytelnosci z tytutu czynnosci bankowych dokonanych przez Bank z
osobami fizycznymi lub osobami prawnymi.

. W lipcu 2023 r. Jednostka Dominujgca Grupy wyemitowata obligacje serii N1 o wartosci nominalnej 18 mln zt. Obligacje
serii N1 zostaty w dniu 12 lipca 2023 r. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

32. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

32.1. Inwazja Rosji na Ukraine

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na terytorium Ukrainy rozpoczynajac dziatania wojenne w tym
regionie. W okresie sprawozdawczym sytuacja wojenna nie miata dalszych istotnych, negatywnych skutkéw ponad
te uwzglednione w rocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 marca
2022 r. Bezprecedensowy charakter wojny o tej skali w najnowszej historii otoczenia Polski, jak rowniez zwigzane z nig
szczeg6lne warunki dotyczace zmiennosci otoczenia gospodarczego, skutkuja duza doza niepewnosci w przygotowywanych
prognozach. W zakresie spotki zaleznej Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company (LLC) Grupa podtrzymuje wszystkie
zatozenia przedstawione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 marca 2022 r.
opublikowanym w dniu 30 czerwca 2022 r., w szczegdblnosci w zakresie kontynuacji dziatalnosci i wyceny aktywodw, niemniej
jednak zatozenia te, w szczegdlnosci w zakresie wyceny portfeli wierzytelnosci, mogg ulec zmianie w przysztosci.

33. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowe]

W dniu 30 wrzes$nia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Kredyt Inkaso S.A. przegtosowato uchwate nr 20/2022
w sprawie zwrécenia sie z wnioskiem do Zarzadu Spotki o rozpoczecie przegladu opgji strategicznych dotyczacych przysztosci
Spotki, o nastepujacej tresci:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Inkaso S.A. postanawia zwrécié sie do Zarzqdu Kredyt Inkaso S.A. z wnioskiem i upowaznic
Zarzqd do rozpoczecia procesu przeglgdu wszystkich opgji strategicznych dotyczqcych przysztosci Spotki w celu rozwigzania
zaistniatej sytuacji w akcjonariacie Spétki, obejmujgcych w szczegélnosci umozliwienie akcjonariuszowi bgdz akcjonariuszom
ewentualne zbycie akcji Spotki.

Niniejsze upowaznienie obejmuje upowaznienie dla Zarzqdu Spétki do podjecia wszelkich czynnosci formalno-prawnych majqcych
na celu przygotowanie i przeprowadzenie procesu przeglgdu opcji strategicznych w terminie i na zasadach okreslonych przez Zarzqd
Spotki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Powyzszg uchwate podjeto jednogtosnie.

Do dnia bilansowego proces przegladu opcji strategicznych nie rozpoczat sie. Zgodnie z informacjg zawartg w nocie nr 31 do
niniejszego sprawozdania finansowego proces przegladu opcji strategicznych ruszyt w kwietniu 2023 r.

W dniu 5 grudnia 2022 r. wydane zostato przez referendarza sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie
(X1l Wydziat Gospodarczy KRS), na wniosek akcjonariusza Spotki — Best S.A. z siedzibg w Gdyni, postanowienie o wyznaczeniu
tacznie spoétek: Rodl Kancelaria Prawna sp. k. z siedzibg w Warszawie (KRS 267170) w zakresie zagadnien prawno-podatkowych
oraz Roedl Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 50605) w zakresie zagadnien rachunkowo-finansowych, jako rewidenta
do spraw szczegélnych, celem zbadania zagadnienia opisanego w § 2 projektu uchwaty nr 4/2022 z dnia 25 kwietnia 2022 r. w
sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegélnych, zamieszczonego w sporzadzonym przez notariusza Stawomira Strojny
protokole Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 25 kwietnia 2022 r. (Rep A nr 5729/2022)
(,Postanowienie”).

Zgodnie z Postanowieniem:

= Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki sg zobowigzane do przedstawienia i udostepnienia rewidentowi do spraw szczegdlnych
dokumentoéw, wyjasnien oraz informacji niezbednych dla przeprowadzenia badania, wskazanych w § 3 Projektu
uchwaty nr 4/2022, w terminie 14 dni od daty uprawomocnienia Postanowienia,

= biegty jest zobowigzany do rozpoczecia badania w terminie 14 dni od daty uprawomocnienia Postanowienia,

= biegty jest zobowigzany do przedstawienia Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemnego sprawozdania z wynikéw badania
w terminie okreslonym w § 4 Projektu uchwaty nr 4/2022.

Jak wskazano w raporcie biezacym nr 40/2022, w ocenie Spétki wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych w
Spotce byt bezzasadny i stanowit naduzycie prawa przez akcjonariusza mniejszosciowego. Tym samym, postanowienie
uwzgledniajgce wniosek akcjonariusza jest wadliwe i nieprawidtowe.

W ocenie Spétki, Postanowienie jest nieprawomocne oraz nie jest natychmiast wykonalne, co oznacza, ze badanie nie moze
rozpoczac sie do czasu ewentualnego uprawomocnienia Postanowienia. W dniu 27 grudnia 2022 r. petnomocnik procesowy
Spotki ztozyt skarge na Postanowienie referendarza sagdowego, w ktérej wskazano jego wadliwosci oraz przedstawiono
szczegb6towe stanowisko w sprawie. W dniu 15 lutego 2023 r. S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie (XIIl Wydziat
Gospodarczy KRS) wydat postanowienie o odrzuceniu ww. skargi Spétki (raport biezacy nr 3/2023). W dniu 10 marca 2023 r.
petnomocnik procesowy Spotki ztozyt zazalenie na postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy z dnia 15.02.2023 .
Postanowienie Sadu jest nieprawomocne. Do czasu uprawomocnienia sie postanowienia Sadu (co nastapi najwczesniej po
rozpoznaniu przedmiotowego zazalenia) Postanowienie nie podlega wykonaniu, a tym samym nie bedzie mozliwe na jego
podstawie rozpoczecie badania.

W dniu 8 lutego 2023 r. Grupa powzieta informacje o otwarciu z dniem 31 grudnia 2022 r. likwidacji funduszu Debito NSFIZ
(.Debito”, ,Fundusz”) oraz o dokonanym zbyciu w dniach 23 grudnia 2022 r. oraz 28 grudnia 2022 r. posiadanych przez Fundusz
portfeli wierzytelnosci, w wyniku czego Fundusz przestat by¢ beneficjentem wptat i nie bedzie mégt przekazac¢ Grupie Srodkéw
wynikajacych z porozumienia zawartego w dniu 28 grudnia 2020 r. (dalej ,,Porozumienie”), ktdrego stronami obecnie s3
Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus i spétka Sp.k. (,Kancelaria FORUM"), Kredyt Inkaso S.A., GetBack
S.A. (obecnie Capitea S.A.), Noble Funds TFI oraz Fundusz.

Na podstawie Porozumienia, Kancelaria Prawnicza FORUM radca prawny Krzysztof Pilus$ i spotka Sp.k. powinna otrzymywac od
Funduszu naleznosci z okres$lonej w tresci Porozumienia - puli wierzytelnosci w wysokosci:

I 50% zasadzonych na rzecz Debito prawomocnych kosztéw zastepstwa procesowego w postepowaniu sgdowym;

Il. 50% przyznanych na rzecz Debito, lub odpowiednio petnomocnika Debito, prawomocnych kosztéw zastepstwa
prawnego w postepowaniu egzekucyjnym; oraz

. 50% przyznanych na rzecz Debito, lub odpowiednio petnomocnika Debito, prawomocnych kosztéw zastepstwa
procesowego zwigzanych z nadaniem klauzuli wykonalnosci na tytut egzekucyjny na rzecz Funduszu;

- az do momentu ich petnej sptaty.

W zwiazku z prowadzonym postepowaniem likwidacyjnym Funduszu, w dniu 10 marca 2023 r. Kancelaria FORUM wystata
zgtoszenie wierzytelnosci wynikajace z Porozumienia skierowanego do likwidatora Funduszu, tj. White Berg TFI S.A.,, na
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maksymalng kwote 19 727 955,75 zt. W dniu 13 marca 2023 r. Kancelaria FORUM uzupetnita zgtoszenie z dnia 10 marca 2023 r.
modyfikujac kwote maksymalnego roszczenia do 19 751 739,35 zt. Likwidator uznat dokonane przez Kancelarie FORUM
zgtoszenie wierzytelnosci za spdznione, ktére to stanowisko Kancelaria FORUM kwestionuje. W dniu 30 marca 2023 r.
Kancelaria FORUM wystata do Capitea S.A., jako gwaranta zaptaty na rzecz Kancelarii FORUM wynagrodzenia wynikajgcego z
Porozumienia, wezwanie do zaptaty. W dniu 3 kwietnia 2023 r. Kancelaria FORUM wystata pismo wierzyciela do Debito
wskazujgc na dziatanie Funduszu w ztej wierze, polegajgce na dokonaniu sprzedazy wierzytelnosci objetej przedmiotem
Porozumienia. Kontynuujac dziatania prawne, w dniu 13 czerwca 2023 r. Kancelaria FORUM wystata m.in. do Debito NSFIZ i
White Berg TFI S.A. ostateczne wezwanie do zaptaty w zakresie zadania spetnienia ww. wierzytelnosci. Aktualnie podejmowane
sg dalsze czynnosci zmierzajace do wyegzekwowania kwoty od podmiotéw zobowiazanych.

W zwiazku z powyzsza sprawa Grupa nie ujmowata zadnego aktywa w bilansie ani aktywa warunkowego na dzief 31 marca
2023 .

34. Zatwierdzenie do publikacji

Zarzad Jednostki Dominujgcej zatwierdzit do publikacji niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
za okres od 1 kwietnia 2022 r. do 31 marca 2023 r., wraz z danymi poréwnawczymi, w dniu 17 lipca 2023 r. (,Dzien
Zatwierdzenia”).

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Barbara Rudziks Maciej Szymanski Iwona Stomska Mateusz Boguta

Dyrektor Pionu Konsolidacji
i Raportowania Statutowego

Ewa Palczewska-Dunia
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