OSTATECZNE WARUNKI

29 wrze$nia 2014 r.

N

SFOLKA AKECY

INA

Obligacje na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 50.000.000 PLN emitowane w ramach programu emisji
obligagji o tacznej wartosci wynoszacej 300.000.000 PLN

CZESCA - INFORMAUE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN

Wyrazenia pisane wielkg litera w niniejszych Ostatecznych Warunkach maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji zamieszczonych
w prospekcie emisyjnym podstawowym z dnia 21 marca 2014 r. i aneksie z dnia 22 kwietnia 2014 r., ktére razem stanowia prospekt emisyjny
podstawowy w rozumieniu Dyrektywy Prospektowej (Prospekt Emisyjny Podstawowy). Niniejszy dokument stanowi ostateczne warunki
emisji dla Obligacji w nim opisanych w rozumieniu Art. 5.4. Dyrektywy Prospektowej i musi by¢ czytany tacznie z Prospektem Emisyjnym
Podstawowym. Pefne informacje na temat Emitenta i Obligacji mozna uzyskac jedynie na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw
i Prospektu Emisyjnego Podstawowego facznie. Podsumowanie dla Obligacji (ktore stanowi podsumowanie Prospektu Emisyjnego
Podstawowego dostosowane do tresci niniejszych Ostatecznych Warunkéw) jest zataczone do niniejszych Ostatecznych Warunkdéw. Prospekt
Emisyjny Podstawowy zostat opublikowany na stronie internetowej Emitenta www.best.com.pl. Niniejsze Warunki zostaty opublikowane na

stronie internetowej Emitenta www.best.com.pl.

1. Emitent:

2. Numer serii:

3. Data, w ktdrej Obligacje zostang zasymilowane i beda tworzy¢
jedna serie:

4, Liczba Obligaciji:

5. Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji:

6. taczna wartos¢ nominalna serii:

7. (Cena emisyjna:

8. Przewidywany Dzieri Emisji:

9. Dzier Wykupu:

10. Podstawa ustalenia oprocentowania:

1. Podstawa wykupu:

POSTANOWIENIA DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

12. Postanowienia dotyczace Obligacji o Statym Oprocentowaniu:

BEST S.A. z siedziba w Gdyni
K2
Nie dotyczy

500.000

100 PLN

50.000.000 PLN

100 PLN

30 pazdziernika2014r.

30 pazdziernika 2018 .

Oprocentowanie state w wysokosci 6,00 % w skali roku
(szczegdtowe postanowienia w paragrafach 12, 13, 14 ponizej).

Obligacje zostana wykupione w Dniu Wykupu wedtug ich
wartosci nominalnej.

Dotyczy
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(a)
(b)

(0

(d)

13.

Stopa procentowa:

Dni Pfatnosci Odsetek:

(Odsetki ptatne od jednej Obligacji za jeden Okres Odsetkowy:

Rentownos¢:

Postanowienia dotyczace Obligacji 0 Zmiennym Oprocentowaniu:

6,00% w skali roku
30stycznia 2015.
30 kwietnia 2015r.
30lipca2015r.

30 pazdziernika 2015 .

30stycznia 2016 .
30 kwietnia 2016 r.
30lipca2016r.

30 pazdziernika 2016 .

30stycznia 2017 r.
30 kwietnia 2017 r.
30lipca2017r.

30 pazdziernika 2017 r.

30stycznia 2018 r.
30 kwietnia 2018 r.
30lipca2018r.

30 pazdziernika 2018 .

Okres odsetkowy
I
[
If
v
v
Vi
Vil
Vill
X
X
X
Xl
Xl
XIv
Xv
XVl

6,14% w skali roku

Odsetki od jednej Obligacji (PLN)
1,51
1,48
1,50
1,51
1,51
1,50
1,50
1,51
1,51
1,48
1,50
1,51
1,51
1,48
1,50
1,51

Rentowno$¢ Obligacji jest obliczana na Dzien Emisji na
podstawie ceny emisyjnej Obligacji i nie stanowi wskazania
rentownosci Obligacji w przysztosci.

Nie dotyczy
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14. Postanowienia dotyczace Obligacji Zerokuponowych:
15. Wezesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta:

16. Dodatkowe Przypadki Naruszenia:

Podpis:

Imig i nazwisko:

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Podpis:

Imig i nazwisko:




M
Ostateczne Warunki

CZESC B — POZOSTALE INFORMACE

17. NOTOWANIE OBLIGACJI | OBROT OBLIGACJAMI: Emitent ztozy wniosek o dopuszczenie Obligacji do notowan
i wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. Emitent przewiduje, ze pierwszy dzien
notowan Obligacji nastapi w dniu 13 listopada 2014 .

18. RATINGI: Emitent nie ubiegat sie o przyznanie Obligacom ocen
ratingowych.
ZAANGAZOWANIE 0SOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH W OFERTE

0Osoba zaangazowana w oferte jest Dom Maklerski mBanku S.A. jako Oferujacy.

Poza Oferujacym, ktdry otrzymuje prowizje za oferowanie ptatng przez Emitenta, wedtug stanu wiedzy Emitenta, nie ma innych oséb
zaangazowanych w oferte, ktore miatyby istotne interesy w zwiazku z oferta. Oferujacy, jego podmioty zalezne i powiazane mogq byc¢
zaangazowane w transakcje finansowe z Emitentem i moga w swoim toku dziatalnosci $wiadczy¢ inne ustugi na rzecz Emitenta, jego
podmiotow zaleznych i powiazanych.

PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z OFERTY

Wplywy netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na: (i) finansowanie i refinansowanie wydatkéw zwigzanych z nabywaniem przez Grupe
portfeli wierzytelnosci - bezposrednio lub w drodze akwizycji (w szczegéInosci nabywanie certyfikatéw inwestycyjnych); (ii) rozszerzenie skali
dziatalnosci Grupy, w tym uzyskanie przez Grupe 100-procentowego udziatu w BEST II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety; lub (iii) refinansowanie istniejacego zadtuzenia Grupy.

PRZEWIDYWANE WPLYWY NETTO | WYDATKI ZWIAZANE Z OFERTA

19. Przewidywane wptywy netto: 48.918.144 PLN
20. Przewidywane wydatki zwigzane z oferta: 1.081.856 PLN

HISTORYCZNE STOPY PROCENTOWE (tylko dla Obligacji 0 Zmiennym Oprocentowaniu)
Nie dotyczy.
INFORMAUE TECHNICZNE | DYSTRYBUCA

21. Uchwaty stanowiace podstawe emisji Obligagji: Uchwata Zarzadu Emitenta nr 13/2014 z dnia 6 lutego 2014 .,
uchwata Zarzadu Emitenta nr 28/2014 z dnia 17 marca 2014 r.
oraz uchwata Zarzadu Emitenta nr 108/2014 z dnia 29 wrzesnia

2014r.
22. Kod ISIN: PLBEST000135
23. Oferujacy: Dom Maklerski mBanku S.A.
24, Animator obrotu: mBank S.A.
25. Wysokos¢ prowizji za plasowanie: 1,80% facznej wartosci nominalnej serii
INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY
26. Liczba oferowanych Obligaji: 500.000
27. Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji: 100 PLN
28. taczna wartos¢ nominalna oferowanych Obligaji: 50.000.000 PLN
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29.

30.

3.

32.

33.

34.

Prég emisji: Nie dotyczy
(ena Obligaji: 100 PLN
Okres oferty: 1 paZdziernika 2014 r. — 14 pazdziernika 2014 r.

Inwestorzy Detaliczni. Do zlozenia zapisu jest rowniez uprawniony

Rodzaje inwestordw, do ktdrych kierowana jest oferta: .
animator obrotu.

Terminy zwiazane z oferta Obligacji:

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow (Dzien Subskrypgji): 1 pazdziernika 2014r.
Termin zakoriczenia przyjmowania zapisow: 14 pazdziernika 2014r.
Termin przydziatu: 17 pazdziernika 2014 .
Przewidywany Dzieri Emisji: 30 pazdziernika 2014r.
Przewidywany termin podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomo$ci: do 25 pazdziernika 2014r.
Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu: 13 listopada 2014r.

Okres przyjmowania zapiséw dla Obligacji moze zostac skrécony w przypadku, gdy inwestorzy ztozg zapisy na liczbe Obligacji wigksza od
tacznej liczby oferowanych Obligacji. Informacja o skroceniu okresu przyjmowania zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezacego Emitenta jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepiséw prawa oraz na stronie internetowej Emitenta
www.best.com.pl.

Ponadto Emitent moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapisow na Obligacje. Decyzja taka moze zosta¢ podjeta i zostanie podana do
publicznej wiadomosci przed zakoriczeniem pierwotnego terminu przyjmowania zapiséw. Informacja o przedtuzeniu okresu
przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego Emitenta jesli bedzie to wynikato z
obowiazujacych przepiséw prawa oraz na stronie internetowej Emitenta www.best.com.pl.

Opis procedury sktadania zapisow:

Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych Srodkdw komunikagji (tj. w szczegdlnosci telefonicznie lub za posrednictwem
Internetu).

Zapisy na Obligacje sq skfadane na trzech egzemplarzach formularza zapisu. Na dowdd ztozenia zapisu osoba sktadajaca zapis otrzymuje
jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badZ niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi sktadajacy
zZapis.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje.

W zadnym przypadku faczna liczba Obligacji, okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba
oferowanych Obligacji.

Wz6r formularza zapisu na Obligacje bedzie udostepniany inwestorom w terminach subskrypcji Obligacji w miejscach przyjmowania
zapisow. Za ztozenie formularza zapisu na Obligacje uznaje sie takze wydruk komputerowy podpisany przez inwestora i zawierajacy
wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje zobowiagzani s3 do posiadania rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez firme
inwestycyjna, ktra przyjmuje zapis. W zwiagzku z powyzszym Obligacje zostang zdeponowane na rachunku inwestycyjnym inwestora, z
ktérego zostat ztozony zapis.

Inwestor sktadajac zapis powinien okaza¢ dokumenty, z ktérych wynika jego status prawny oraz zasady reprezentagji. Osoby sktadajace
zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej powinny najpézniej wraz z zapisem
przedstawi¢ wazne dokumenty wykazujace umocowanie osoby sktadajacej zapis do reprezentowania inwestora, chyba ze takie
dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwiazku z inng transakcja i inwestor oswiadczy, ze s3 aktualne.

Inwestor moze ztozy¢ zapis za poérednictwem petnomocnika. Szczegétowe zasady sktadania zapiséw, ktére nie zostaty uregulowane
w niniejszych Ostatecznych Warunkach, w tym zasady sktadania zapiséw przez petnomocnikéw, winny by¢ zgodne z regulacjami
Oferujacego przyjmujacego zapisy na Obligacje.
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35.

36.

37.

Lista punktow obstugi klienta, w ktérych beda przyjmowane zapisy:

Zapisy prowadzone s3 przez Dom Maklerski mBanku S.A.
Zapisy przyjmowane s3 w nastepujacych punktach obstugi klienta Domu Maklerskiego mBanku S.A.:

Lp. Miasto Kod pocztowy ][]

1 Biatystok 15-077 ul. Warszawska 44/1

2 Bielsko-Biata 43-304 PIl. Wolnosci 7

3 Bydgoszcz 85-109 ul. Grodzka 17

4 Gdarisk 80-900 ul. Waty Jagielloriskie 8

5 Gdynia 81-370 Skwer Kosciuszki 13

6 Katowice 40-024 ul. Powstaicow 43

7 Krakéw 31-064 ul. Augustiaiska 15

8 Lublin 20-954 ul. Krakowskie Przedmiescie 6
9 todz 91-415 Plac Wolnosci 3

10  Poznan 60-967 ul. Pétwiejska 42

1 Rzeszow 35-010 ul. Sokota 6

12 Szczedin 70-551 PI. Zotnierza Polskiego 1B
13 Warszawa 00-684 ul. Wspélna 47/49

14 Wrodaw 53-611 ul. Strzegomska 2-4

Szczegéty dotyczace minimalnej i maksymalnej wartosci zapisu:
Inwestor moze zlozy¢ pojedynczy minimalny zapis na 1 Obligacje i nie wigcej niz 500.000 Obligacji.
Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje.

W zadnym przypadku taczna liczba Obligacji, okrelona w zapisach ztozonych przez jednego inwestora, nie moze by¢ wieksza niz
liczba Obligacji.

Opis mozliwosci redukgji zapisow i procedury zwrotu wptaconych $rodkéw:
Zasady przydziatu

Obligacje beda przydzielane inwestorom w kolejnosci ztozonych zapiséw, na zasadach wskazanych w niniejszym punkcie.

Jezeli taczna liczba Obligadji, na jakie inwestorzy ztoza zapisy, bedzie mniejsza lub réwna facznej liczbie Obligacji oferowanych
W niniejszej serii, inwestorom zostang przydzielone Obligacje, w takiej liczbie na jakg ztozyli zapisy.

Jezeli taczna liczba Obligadji, na jakie inwestorzy zlozg zapisy, bedzie wieksza od liczby oferowanych Obligacji, zapisy inwestorow
beda podlegac redukgji, zgodnie z zasadami przedstawionymi ponizej.

Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy przed dniem, w ktérym taczna liczba Obligadji, na jakie inwestorzy ztozyli zapisy od poczatku okresu
przyjmowania zapisow przekroczyfa faczng liczbe oferowanych Obligacji (Dzien Przekroczenia Zapisow), zostang przydzielone
Obligacje w liczbie wynikajacej ze ztozonych zapisow.

Zapisy ztozone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapisow (wicznie) do korica nastepnego dnia roboczego (ale nie pézniej niz do
kofica okresu przyjmowania zapisow) zostang proporcjonalnie zredukowane. taczna liczba Obligacji przydzielonych inwestorom,
ktdrzy ztozyli zapisy w okresie od Dnia Przekroczenia Zapiséw do korica nastepnego dnia roboczego (ale nie pézniej niz do korca
okresu przyjmowania zapiséw) bedzie rdwna réznicy miedzy t3czng liczba oferowanych Obligacji, a liczba Obligacji przydzielonych
inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy w dniach poprzedzajacych Dzien Przekroczenia Zapiséw.

Procedury zwrotu wptaconych srodkdw

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Obligacje wptaty w kwocie wyzszej niz kwota wynikajaca z iloczynu
przydzielonych Obligagji i ich ceny emisyjnej, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez firme inwestycyjna, w ktérej inwestor ztozyt
zapis na rachunek inwestycyjny, z ktérego inwestor ztozyt zapis, najpdzniej w terminie do siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu
Obligadji.
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38.

39.

40.

41.

42.

Szczegéty dotyczace sposobu i terminu dokonywania pfatnosci:

W chwili sktadania zapisu inwestor bedzie zobowiazany posiadac na rachunku inwestycyjnym w firmie, w ktdrej sktada zapis, Srodki
pieniezne stanowiace wpfate w petnej wysokosci na subskrybowane Obligacje.

Firma inwestycyjna przyjmujaca zapis upowazniona jest do pobierania prowizji z tytutu subskrybowania Obligacji.

Za wpfate w pefnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Obligagji subskrybowanych przez inwestora oraz ceny
jednej Obligacji w tej serii, po jakiej beda one nabywane przez inwestora (réwnej cenie emisyjnej Obligadji tej serii), powiekszona
o prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

Informacja o kwocie prowizji udostepniana bedzie w miejscach przyjmowania zapiséw.

Wpfate na Obligacje objete zapisem moga stanowi¢ naleznosci wynikajace z zawartych, lecz nierozliczonych transakgji sprzedazy.
Whpfaty na Obligacje nie sa oprocentowane.

Dzien i spos6b ogtoszenia rezultatu oferty do publicznej wiadomosci:

Informacja o wynikach oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego w terminie dwdch tygodni od
zakoniczenia subskrypcji Obligacji.

Informacja o nie dojéciu do skutku oferty Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie, w jakim zostat opublikowany
Prospekt oraz w formie raportu biezacego Emitenta, jedli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepiséw prawa.

Procedura zawiadamiania subskrybentéw o przydziale Obligacji:

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Obligacji w firmie inwestycyjnej prowadzacej jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu. Zwraca si¢ uwage inwestorom, ze nie beda
do nich wystosowywane pisma informujace o dokonanym przydziale, chyba ze taka koniecznos¢ przewiduje regulamin firmy
inwestycyjnej, w ktorej inwestor ztozyt zapis.

W szczegdlnosci, mozliwe jest, ze rozpoczecie obrotu Obligacjami nabytymi przez inwestora moze rozpoczac sie przed powzigciem
przez niego informagji o liczbie przydzielonych Obligacji, bowiem rozpoczecie notowan Obligacji nie jest uzaleznione od przekazania
subskrybentom informacji o liczbie przydzielonych im Obligacji. Z uwagi na powyzsze zaleca sie inwestorom skontaktowanie sie z
podmiotami prowadzacymi ich rachunki inwestycyjne w celu uzyskania informacji o wielkosci przydziatu.

Procedura dostarczenia Obligacji oraz rozliczenia ceny emisyjnej za Obligacje:

Emitent wystapi z wnioskiem do KDPW o zawarcie umowy, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Obligacji w Depozycie. Po
dokonaniu przydziatu Obligacji, Emitent dokona odpowiednich czynnoéci w celu niezwtocznego zdeponowania Obligacji na
rachunkach inwestycyjnych oséb, ktérym je przydzielono.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Obligacje wptaty w kwocie wyzszej niz kwota wynikajaca z iloczynu
przydzielonych Obligagji i ich ceny emisyjnej, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez firme inwestycyjna, w ktérej inwestor ztozyt
zapis na rachunek inwestycyjny, z ktérego inwestor ztozyt zapis, najpdzniej w terminie do siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu
Obligaciji.

Wysokos¢ kosztow i podatkéw pobieranych od subskrybenta:

Inwestor zapisujacy sie na Obligacje nie ponosi zadnych dodatkowych kosztéw zwiazanych ze ztozeniem zapisu poza prowizja, do
pobierania ktdrej uprawnione s firmy inwestycyjne przyjmujace zapisy.

Moga wystepowac réwniez inne koszty posrednio zwigzane ze ztozeniem zapisu na Obligacje, w tym koszt zatozenia i prowadzenia
rachunku inwestycyjnego. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, iz wptaty na Obligacje dokonywane przez inwestorow nie sq
oprocentowane, a w przypadku zwrotu dokonanej wptaty inwestorowi nie przystuguja odsetki ani odszkodowanie.
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ZALACZNIK

PODSUMOWANIE

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie poszczegdlnej emisji w rozumieniu art. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow oraz rozpowszechniania reklam i dotyczy obligadji serii K2
emitowanych przez BEST S.A. z siedzibg w Gdyni (Emitent) w ramach programu emisji Obligacji do kwoty 300.000.000 PLN, objetego
prospektem emisyjnym podstawowym z dnia 21 marca 2014 . i aneksem z dnia 22 kwietnia 2014 r.

Dziat C — Papiery Wartosciowe

1 Opis typu i klasy papieréw | Obligacje emitowane w ramach Programu bedg obligacjami na okaziciela. Obligacje emitowane
wartosciowych w ramach Programu moga by¢ obligacjami o zmiennej stopie procentowej, obligacjami o statej stopie
stanowigcych przedmiot procentowej lub obligacjami nieoprocentowanymi.
oferty lub dopuszczenia do Obligacje majq taczng wartos¢ nominalng wynoszacg 50.000.000 PLN, s oprocentowane wedtug
obrotu, w tym ewentualny . ) . ) o o

s o statej stopy procentowej w wysokosci 6,00% w skali roku. Dzien Wykupu Obligacji przypada 30
kod identyfikacyjny I
. ;. pazdziernika 2018 r.
papieréw wartosciowych:
Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych (ISIN) PLBEST000135.

C2 Waluta emisji papieréw Obligacje emitowane w ramach Programu beda denominowane w ztotych polskich.
wartosciowych:

5 Opis wszystkich ograniczen | Nie dotyczy — nie istnieja ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci Obligagji.
dotyczacych swobodnej
zbywalnosci papieréw
wartosciowych:

8 Opis praw zwiazanych Prawa zwiqzane z Obligagiami

Z papierami wartosciowymi,
w tym ranking oraz
ograniczenia tych praw:

Obligacje beda uprawniac ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta $wiadczenia pienieznego
w postaci wartosci nominalnej Obligacji oraz, w przypadku Obligacji oprocentowanych, odsetek od
wartosci nominalnej Obligacji obliczonych wedtug zmiennej lub statej stopy procentowej. Prawa
Obligatariuszy do otrzymania $wiadczen wynikajacych z Obligacji nie s3 ograniczone.

Ranking

Obligacje beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowiazania Emitenta
oraz beda mie¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem,
z wszelkimi  innymi  istniejagcymi,  biezacymi i przysztymi,  niezabezpieczonymi
i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan, ktére s3
uprzywilejowane z mocy prawa.

Podatki

Wszelkie ptatnodci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych
wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze
potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie pfacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowiazek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;j.
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Przypadki naruszenia

Warunki emisji Obligacji, zatwierdzone uchwatg zarzadu Emitenta nr 28/2014 z dnia 17 marca 2014
przewiduja nastepujace przypadki naruszenia:

. Grupa trwale zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w znacznej czesci, dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z nabywaniem wierzytelnosci, windykacja wierzytelnosci oraz
ustugami zwigzanymi z zarzadzaniem funduszami sekurytyzacjnymi;

. przekroczenie przez wskaznik zadtuzenia poziomu 2,50;

. niewypfacalnos¢ Emitenta, ztozenie przez Emitenta wniosku o ogtoszenie upadtosci
Emitenta, ztozenie przez Emitenta wniosku o wszczecie w stosunku do Emitenta
postepowania naprawczego; uznanie przez Emitenta na pismie swojej niewyptacalnosci;
prowadzenie przez Emitenta negocjacji z ogétem swoich wierzycieli lub pewng kategoria
swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego zadtuzenia z powodu
niemoznosci terminowego wykonania swoich zobowigzan pienieznych;

. niesptacenie przez Emitenta zadtuzenia finansowego Emitenta w t3cznej kwocie
przekraczajacej 10% kapitatdw wiasnych Grupy; oraz

. wymagalnoé¢ przed ustalonym terminem wymagalnosci zadtuzenia finansowego
Emitenta w tacznej kwocie przekraczajacej 10% kapitatdw wiasnych Grupy, wynikajacego
wytacznie z kredytow lub pozyczek bankowych lub transakdji pochodnych z bankami.

Ostateczne warunki emisji nie przewiduja dodatkowych przypadkéw naruszenia.

Prawo wtasciwe

Obligacje podlegaja prawu polskiemu.
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Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw oraz: nominalna stopa
procentowa, data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek, w przypadku, gdy stopa procentowa
nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczace
amortyzagji pozyczki, facznie z procedurami dokonywania sptat, wskazanie poziomu rentownosci oraz imie i nazwisko
(nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych

Prawa zwiqzane z Obligagiami

Obligacje bed3 uprawniac ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta Swiadczenia pienieznego w postaci wartosci nominalnej
Obligacji oraz, w przypadku Obligacji oprocentowanych, odsetek od wartosci nominalnej Obligagji obliczonych wedtug zmiennej lub
statej stopy procentowej. Prawa Obligatariuszy do otrzymania Swiadczer wynikajacych z Obligacji nie s ograniczone.

Ranking

Obligacje beda stanowic¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowiazania Emitenta oraz beda mie¢ rownorzedny
status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan, ktdre sg uprzywilejowane z mocy
prawa.

Podatki

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potraceri lub odliczen z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych
podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze
podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych wymagaja
bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie pfacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci
publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zapfaty jakiegokolwiek
podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.
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Przypadki naruszenia

Warunki emisji Obligacji, zatwierdzone uchwaty zarzadu Emitenta nr 28/2014 z dnia 17 marca2014 r. przewiduja nastepujace
przypadki naruszenia:

. Grupa trwale zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w znacznej czesci, dziafalnosci gospodarczej zwigzanej
z nabywaniem wierzytelnosci, windykacja wierzytelnosci oraz ustugami zwigzanymi z zarzadzaniem funduszami
sekurytyzacyjnymi;

. przekroczenie przez wskaznik zadtuzenia poziomu 2,50;

. niewyptacalnos¢ Emitenta, ztozenie przez Emitenta wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta, zlozenie przez Emitenta

whiosku o wszczecie w stosunku do Emitenta postepowania naprawczeqo; uznanie przez Emitenta na piSmie swojej
niewypfacalnosci; prowadzenie przez Emitenta negocjacji z ogétem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich
wierzycieli z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego zadtuzenia z powodu niemoznosci terminowego wykonania swoich
zobowiazan pienieznych;

. niespfacenie przez Emitenta zadtuzenia finansowego Emitenta w tacznej kwocie przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych
Grupy; oraz
. wymagalno$¢ przed ustalonym terminem wymagalnosci zadtuzenia finansowego Emitenta w tacznej kwocie

przekraczajacej 10% kapitatow wiasnych Grupy, wynikajacego wytacznie z kredytéw lub pozyczek bankowych lub
transakji pochodnych z bankami.

Ostateczne warunki emisji nie przewiduja dodatkowych przypadkéw naruszenia.

Prawo wiasciwe

Obligacje podlegaja prawu polskiemu.

Odsetki
Obligacje s oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 6,00% w skali roku.
Rentowno$¢ Obligacji wynosi 6,14%.

Dni Platnosci Odsetek: 30 stycznia 2015 r., 30 kwietnia 2015 r., 30 lipca 2015 r., 30 pazdziernika 2015 r., 30 stycznia 2016 r., 30
kwietnia 2016 ., 30 lipca 2016 r., 30 pazdziernika 2016 r., 30 stycznia 2017 r., 30 kwietnia 2017 r., 30 lipca 2017 r., 30 paZdziernika
2017 r., 30 stycznia 2018 r., 30 kwietnia 2018 r., 30 lipca 2018 r. oraz 30 pazdziernika 2018 r.

Zapadalnos¢
Podsumowanie dla pojedynczej emisji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 30 pazdziernika 2018 r.

Ustalenia dotyczqce amortyzacji

Nie dotyczy - Obligacje nie beda obligacjami amortyzowanymi.

Reprezentagja posiadaczy Obligacji

Nie dotyczy — nie zostat powotany reprezentant posiadaczy Obligagji.
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Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw oraz: nominalna stopa
procentowa, data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek, w przypadku, gdy stopa procentowa
nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczace
amortyzagji pozyczki, facznie z procedurami dokonywania sptat, wskazanie poziomu rentownosci oraz imie i nazwisko
(nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku gdy konstrukcja odsetek
dla danego papieru wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawic jasne i wyczerpujace wyjasnienie,
aby ufatwi¢ inwestorom zrozumienie, w jaki sposob wartosc ich inwestycji zalezy od wartosci instrumentu(-6w)
bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuadji, gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Nie dotyczy — konstrukgja odsetek od Obligadji nie zawiera elementu pochodnego.
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Wskazanie, czy oferowane
papiery wartosciowe s3 lub
beda przedmiotem wniosku
0 dopuszczenie do obrotu,

z uwzglednieniem ich
dystrybucji na rynku
requlowanym lub nainnych
rynkach réwnowaznych,
wraz z okresleniem tych
rynkow:

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do notowari i wprowadzenie Obligacji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Dziat D — Ryzyko

D.2

Najwazniejsze informacje
o gtéwnych czynnikach
ryzyka charakterystycznych
dla emitenta:

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze stac si¢ niewyptacalny lub
zinnych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykonac swoich zobowiazan wynikajacych z Obligacji. Istnieje
szereg okolicznosci, ktdre moga doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie bedzie w stanie wykonac swoich
zobowiazan wynikajacych z Obligacji. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosci, ani stwierdzenie wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz
Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznodci. Emitent opisat szereg czynnikéw, ktére moga
w istotnie negatywny sposob wptynac na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ lub jego zdolnoé¢ do
wykonania zobowiazan wynikajacych z Obligacji, do ktérych naleza:

. ryzyko braku realizacji zaktadanych zatozen biznesowych;

. ryzyko niepozyskania odpowiedniego finansowania zakupéw nowych portfeli
wierzytelnosci;

. ryzyko niedopasowania termindw zapadalnoéci Obligacji z terminem zaktadanego zwrotu
zinwestycji;

. ryzyko zwigzane z nabyciem portfeli wierzytelnosci;

. ryzyko zwigzane z utratg doswiadczonej kadry menedzerskiej lub kluczowych pracownikéw;

. ryzyko zwigzane z awarig wykorzystywanej infrastruktury teleinformatycznej;

. ryzyko obcigzenia Grupy ponad limitowymi kosztami zwigzanymi z funkcjonowaniem
zarzadzanych funduszy;

. ryzyko powiazan osobistych i kapitatowych;

. ryzyko negatywnego PR;

. ryzyko cen transferowych;

. ryzyko rynkowe;

. ryzyko pogorszenia sytuadji finansowej duznikéw;

. ryzyko zwigzane z upadtfoscig konsumencka;

. ryzyko zwigzane z konkurencjq na rynku nabywania oraz obstugi portfeli wierzytelnosci;

. ryzyko zwigzane z podaza portfeli wierzytelnodci;

. ryzyko zmian kurséw walut obcych;

. ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa oraz ich interpretaji;

. ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych — w szczegdlnosci osobowych;

. ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci wymagajacej posiadania zezwolenia; oraz

. ryzyko zwigzane z naruszeniem zbiorowych intereséw konsumentéw.

N
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D.3 Najwazniejsze informacje | Wystepuja réwniez ryzyka zwiazane z Obligacjami, w tym ryzyka rynkowe, do ktdrych naleza:
o gtéwnych czynnikach o - G T :
. ryzyko obnizenia wartosci rynkowej Obligacji, jezeli Emitent ma mozliwo$¢ skorzystania
ryzyka charakterystycznych - e T
o z opgji wezesniejszego wykupu Obligacji;
dla papieréw
wartosciowych: . ryzyko zmiennosci wartosci rynkowej Obligacji emitowanych z dyskontem lub premia;
. ryzyko zmiany prawa lub praktyki organdw administracji publicznej;
. ryzyko niezaspokojenia roszczen Obligatariuszy w przypadku upadtosci Emitenta;
. ryzyko uprzywilejowania wierzycieli funduszy sekurytyzacyjnych;
. ryzyko braku obrotu na rynku wtérnym lub niskiej ptynnosci rynku wtérnego;
. ryzyko wplywu zmiany wysokosci stop procentowych na warto$¢ rynkowa Obligacji o statym
oprocentowaniu;
. ryzyko zwigzane z niejasnoscia i skomplikowaniem przepiséw prawa podatkowego;
. ryzyko zawieszenia oferty publicznej, subskrypdji lub sprzedazy Obligacji;
. ryzyko niedopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym;
. ryzyko wstrzymania dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub
rozpoczecia notowan Obligacji na rynku regulowanym;
. ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami; oraz
. ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym.
Dziat E — Oferta
E.2b | Przyczyny oferty i opis Wptywy netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na: (i) finansowanie i refinansowanie wydatkéw
wykorzystania wptywow | zwiazanych z nabywaniem przez Grupe portfeli wierzytelnoéci - bezpoérednio lub w drodze akwizydji
pienieznych, gdy s3 one (w szczegdInosci nabywanie certyfikatéw inwestycyjnych); (ii) rozszerzenie skali dziatalnosci Grupy, w
inne niz osiagniecie zysku | tym uzyskanie przez Grupe 100-procentowego udziatu w BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
lub zabezpieczenie przed | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety; lub (iii) refinansowanie istniejacego zadtuzenia Grupy.
okre$lonymi rodzajami
ryzyka.
E.3 Opis warunkéw oferty: Obligacje beda przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Rodzaj Obligaji: Obligacje na okaziciela oprocentowane wedtug statej stopy procentowej.
Liczba oferowanych Obligacji wynosi: 500.000.
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi: 100 PLN.

Informacje dotyczace oprocentowania Obligagji: stafa stopa procentowa w wysokosci 6,00% w skali
roku.

(Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi: 100 PLN.
Oferujacy: Dom Maklerski mBanku S.A.
Okres oferty: 1 pazdziernika 2014 r. — 14 pazdziernika 2014 r.

Opis procedury sktadania zapiséw:

Zapisy mogq by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych Srodkéw komunikagji (tj. w szczegdinosci
telefonicznie lub za posrednictwem Internetu). Inwestor moze ztoZy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje.
Wzér formularza zapisu na Obligacje bedzie udostepniany inwestorom w terminach subskrypgji Obligagji
w miejscach przyjmowania zapiséw. Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligagie zobowigzani sq do
posiadania rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez firme inwestycyjng, ktdra przyjmuje zapis.
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Wykaz punktéw obstugi klienta, w ktérych beda przyjmowane zapisy:

Lp. Miasto Kod pocztowy ][]

1 Biatystok 15-077 ul. Warszawska 44/1

2 Bielsko-Biata 43-304 Pl. Wolnosci 7

3 Bydgoszcz 85-109 ul. Grodzka 17

4 Gdansk 80-900 ul. Waty Jagielloriskie 8

5 Gdynia 81-370 Skwer Kosciuszki 13

6 Katowice 40-024 ul. Powstancéw 43

7 Krakéw 31-064 ul. Augustiaiiska 15

8 Lublin 20-954 ul. Krakowskie Przedmiescie 6
9 t6d7 91-415 Plac Wolnosci 3

10 Poznan 60-967 ul. Pétwiejska 42

11 Rzeszéw 35-010 ul. Sokota 6

12 Szczecin 70-551 PI. Zotnierza Polskiego 1B
13 Warszawa 00-684 ul. WspélIna 47/49

14 Wroclaw 53-611 ul. Strzegomska 2-4

Szczegdty dotyczace minimalnej i maksymalnej wysokosci zapisu:
Inwestor moze ztozy¢ pojedynczy minimalny zapis na 1 0bligacje i nie wigcej niz 500.000 Obligadji.
Opis mozliwosci redukgji zapisow i procedury zwrotu wptaconych $rodkéw:

Obligagje bedq przydzielane inwestorom w kolejnosci zfozonych zapisow. Jezeli tqczna liczba Obligacji, na
jakie inwestorzy ztozq zapisy, bedzie mniejsza lub réwna tqcznej liczbie Obligacji oferowanych w niniejszej
serii, inwestorom zostanq przydzielone Obligacje w takiej liczbie, na jakq ztozyli zapisy. Jezeli tqczna liczba
Obligacji, na jakie inwestorzy ztozq zapisy, bedzie wieksza od liczby oferowanych Obligagji, zapisy
inwestordw bedq podlegac redukgji.

Szczegty dotyczace sposobu i terminu dokonywania ptatnosci:

W chwili sktadania zapisu inwestor bedzie zobowigzany posiadac na rachunku inwestycyjnym w firmie,
w ktdrej sktada zapis, Srodki pieniezne stanowigce wptate w petnej wysokosci (z uwzglednieniem prowizji)
na subskrybowane Obligadje.

Dzien i sposdb ogtoszenia rezultatu oferty do publicznej wiadomosci:

Informacja o wynikach oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezqcego
w terminie dwdch tygodni od zakoriczenia subskrypgji Obligadji.

Procedura zawiadamiania subskrybentéw o przydziale Obligacji:

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informagji o liczbie przydzielonych Obligagi w firmie
inwestycyjnej prowadzqcej jego rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim requlaminem dziatania
tego podmiotu.

Wysokos¢ kosztéw i podatkdw pobieranych od subskrybenta:

Inwestor zapisujqcy sie na Obligacje nie ponosi Zadnych dodatkowych kosztow zwigzanych ze ztozeniem
zapisu poza prowizjq, do pobierania ktdrej uprawnione sq firmy inwestycyjne przyjmujqce zapisy.

E.4 Opis intereséw, wiaczniez | Oferujacy moga otrzymywac od Emitenta wynagrodzenie w zwigzku z emisjami Obligacji w ramach
konfliktem intereséw, o Programu. Kazdy z Oferujacych, oraz ich podmioty zalezne lub powiazane wspdtpracuje lub moze
istotnym znaczeniu dla w przysztosci rozpocza¢ wspétprace, w zakresie dziatalnosci finansowej, z Emitentem oraz moze
emisji lub oferty. Swiadczy¢ ustugi na rzecz Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych lub powiazanych, w swoim

normalnym toku dziatalnosci.

L zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, wedfug wiedzy Emitenta, zadna osoba
zaangazowana w emisje Obligacji nie posiada istotnych intereséw w zwiazku z oferta ani nie wystepuje
konflikt interesow.

E.7 Szacunkowe koszty Emitent nie bedzie pobierat zadnych kosztow od inwestordw.
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pobierane od inwestora
przez Emitenta lub
Oferujacego.

Itozenie zapisu na Obligacje nie jest zwigzane z dodatkowymi opfatami naktadanymi przez
Oferujacego. Inwestor moze by¢ zobowiazany do zapfaty innych kosztéw posrednio zwigzanych
z subskrybowaniem Obligacji, w tym w szczeg6lnosci kosztéw prowizji maklerskiej za ztozenie
zlecenia/zapisu, zatozenia lub prowadzenia rachunku inwestycyjneqgo, oraz innych mozliwych kosztow
bankowych zwiazanych z dokonywaniem wptaty na Obligacje, ewentualnych kosztéw wymiany walut
obcych na PLN, itp. Zwraca si¢ takze uwage inwestorom, ze wpfaty na Obligacje nie sa oprocentowane
i w przypadku zwrotu czedci lub catej wptaconej kwoty, inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie.
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